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«El crecimiento econdmico no es
suficiente, necesitamos transformar
el Peruy. Entrevista a German Alarco

En un contexto de
incertidumbre econémica
global y desafios estructurales
internos, la economia peruana
atraviesa momentos dificiles.
Germadn Alarco, economista,
docente e investigador de

la Universidad del Pacifico y
miembro del directorio del
Banco Central de Reserva
(BCR) del Peru, comparte su
andlisis sobre el estado actual
de la economia peruana, los
principales problemas que
enfrenta, las perspectivas a
futuro y las oportunidades que
surgen en medio de la crisis.

A lo largo de esta 60
conversacion, el economgﬂs
expone las claves para qu

el Peri pueda avanzar hacia

una recuperacion sostenible,
transformadora y equitativa.

Actualmente se habla mucho de que el Peru estd entrando en una
crisis economica o, incluso, en una recesion. ;Cudl es el estado
real de la economia peruana? (\

;@SIS pero no una recesion. La re-

tracciéon del producto bruto inter-
secutlvos lo cual no ha sucedido. En
8, pero se proyecta que, en 2024 y 2025, la
5% y un 3,2 %, segln diferentes fuentes,
al. Sin embargo, este crecimiento no es sufi-
n los problemas estructurales del pais. Tenemos
que no genera empleo adecuado, altos niveles de
istribucién desigual del ingreso.

En efecto, estamos atravesando u
cesién se define cuando hay u
no (PBI) durante dos trimestr
2023, el PBI decrecié un 0
economia crecera enty
incluido el Banco
ciente si no se ab@r
un mercado |
pobrezay

Ento &, ademads del crecimiento del PBI, ;como se puede expli-
crisis que enfrenta la economia peruana?

S

N -
&a crisis que estamos viviendo debe entenderse desde tres esferas: lo

estructural, lo internacional y lo nacional. En cuanto a lo estructural, es-
tamos hablando de una economia altamente dependiente de materias
primas. Si seguimos basando nuestra relacién con paises como China
Unicamente en la extraccién de materias primas, no obtendremos los
beneficios que necesitamos para desarrollarnos. Desde la esfera inter-
nacional, hay una tendencia clara de desglobalizacién, que se ha vis-
to acelerada desde la crisis financiera de 2008-2009, agravada por la
pandemia del COVID-19. Esta situacidén ha generado una disrupcién
en las cadenas logisticas globales, lo que ha traido consigo inflacion y
politicas monetarias restrictivas, como el aumento de tasas de interés,
que afectan la economia global y nacional. Finalmente, en el dmbito
nacional, en 2023, hemos visto fendmenos como El Nifio y la gripe aviar,
que impactaron sectores productivos clave. A pesar de ello, no debe-
mos culpar solo a estos eventos climatoldgicos, ya que también existen
problemas internos, como la elevada desigualdad y la caida del con-
sumo privado, que ha sido uno de los principales factores detras de la
desaceleracion econdmica.
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¢Coémo ha afectado la crisis a
la inversion privada en el Peru?

&&

\erdadero objetivo de los

Mucho se comenta que la cai- - (STOTNOMistas es mejorar la calidad

clave en el estancamiento
nomico.

La narrativa de que la caida del
PBl en 2023 fue causada princi-
palmente por la disminucién de
la inversién privada es incorrecta.
Si analizamos los datos del INEI,
la mayor parte de la caida del PBI
se debid a la reduccion del con-
sumo privado, es decir, la gente
no esté gastando porque no tiene
ingresos o empleo adecuado. La
inversion privada también dismi-
nuyd, pero no fue el factor deter-
minante. Ademas, la caida de las
exportaciones, influenciada por

indicadores como el crecimiento del PBI."

da en la inversién es un facth\de vida de los peruanos, mas alla de
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factores climatoldgicos, también
tuvo un impacto significativo.

Pero cuando hablamos de falta
de empleo, ;nos referimos solo
al empleo formal o también a
la informalidad, considerando
que la mayor parte del empleo
en el Peru es informal?

La informalidad en el Perd actda
como un colchén para aquellos

que no logran encontrar un em-
pleo formal. Aunque existe un pe-
queno grupo de emprendedores
que optan por la informalidad, la
mayoria se ve obligada a recurrir
a ella por necesidad, debido a la
incapacidad del sector formal de
absorber toda la mano de obra.
Las estadisticas oficiales incluyen
tanto el empleo formal como el
informal, pero no consideran la



"Aunque el PBI aumente,
los indicadores sociales no
mejoran al mismo ritmo. "
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economia delictiva, que también
genera valor, aunque con un alto
costo social y ambiental, como
en el caso de la mineria y la tala
ilegal.

La economia delictiva, a pesar de
su impacto negativo en el tejido
social, crea recursos que se inte-
gran en el consumo nacional. Sin
embargo, fomenta la violenciay la
desigualdad, agravando los pro-
blemas sociales. Esto, sumado a
la inestabilidad politica, configura
un escenario preocupante para el
futuro del pais.

Entendiendo que el PBI no I
todo y que debemos ev:
desarrollo del pais dg-
integral, ;como es -
términos de d
no? JEl crecimMnto del PBI se
refleja en nuestros indicadores
sociales?

el

El indice de desarrollo humano
(IDH) del Peru nos sitta en la posi-
cién 60 a nivel global, pero, al co-
rregirse por desigualdad, caemos
a la posicién 70. En América Lati-
na, paises como Argentina, Chile,
Colombia y Brasil tienen mejores
indicadores que nosotros; solo
Bolivia estad por detras. Ademas,
en términos de indicadores es-
pecificos, como la cantidad de

médicos por cada diez mil habitantes, estamos por
debajo de casi todos nuestros vecinos, exceptuando
a Haiti. Entonces, aunque el PBl aumente, los indi-
cadores sociales no mejoran al mismo ritmo. No es
suficiente con crecer econdémicamente, necesitamos

transformar el pais.
SRR

He presentado un pa a desalentadory, lamen-
tablemente, las pe&c’civas no parecen mejorar.
Esto se debe a (\L@ ay elementos estructurales que
seguimos sin ab§ dary aspectos internacionales que
hemos pa por alto, mientras que en el ambito
intemo@ece que ignoramos la gravedad de la si-

tua%@}

tratado, Jcudles serian las medidas y politicas
econdmicas necesarias para mitigar la situacion
y promover un desarrollo econémico y social
sostenible?

&c%nces, ante el panorama actual que nos ha
X

Se deben abordar cuatro aspectos clave. Primero,
adoptar una vision sistémica y transdisciplinaria; la
economia no puede verse de forma aislada, como a
menudo se presenta en los medios. Segundo, recor-
dar los verdaderos objetivos de la economia, dife-
renciando entre los fines principales y los instrumen-
tales. El verdadero objetivo de los economistas es
mejorar la calidad de vida de los peruanos, mas alla
de indicadores como el crecimiento del PBI. Tercero,
abandonar el cortoplacismo; los ministros de Econo-
mia deben atender las urgencias inmediatas, pero
sin perder de vista los retos a mediano y largo plazo,
ya que el mundo cambia rapidamente. Por dltimo,
retomar el concepto de «recuperaciéon transforma-
dora», propuesto por la CEPAL, que busca atender
las necesidades actuales mientras se preparan cam-
bios estructurales para el futuro.



¢Cudles son las estrategias que
plantea el concepto de recupe-
racion transformadora?

de la & Para mejorar ser-
vici(&alarios e infraestructura,

sitamos mayores ingresos y

AWha a gestién publica mas eficiente.

La recuperaCIOn transformad \ No se trata solo de gastar meJor

se enfoca en tres areas pré{@—
les. Primero, debemos ac€lerar

la transicién ecoldgica, un reto
global identificado hace décadas.
Segundo, en América Latina, es
crucial avanzar hacia una diversifi-
cacion productiva que no rechace
los sectores extractivos, sino que
los combine con nuevas activida-
des. Y tercero, hemos de reducir
las desigualdades, lo cual requie-
re aumentar la presién tributaria.
Perd, con una presiéon del 19,2 %
del PBI, estd por debajo del pro-
medio de América Latina (24,3 %)
y muy lejos del 34 % de los paises

como dicen algunos, sino de re-
caudar mas y usar esos recursos
de manera éptima.

Como mencionaba, es necesario
tener una visidén sistémica, evitar
el cortoplacismo y adoptar esta
recuperacion transformadora
que aborda tanto las urgencias
inmediatas como los desafios a
largo plazo. Propuestas extremas,
como dar més prerrogativas a la
inversion privada o abandonar
por completo la extraccion de
materias primas, no son viables.
Necesitamos una solucién equi-
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librada que considere nuestras
realidades y busque avanzar de
forma sostenible.

Tomando en cuenta el panora-
ma actual y los desafios, ;cud-
les son las proyecciones eco-
nomicas para el Peri en lo que
resta de 2024? Segun el MEF,
estamos en una lenta recupe-
racion.

Desde una visién cortoplacista, se
espera que el Perl cierre el afio
con un crecimiento del PBI supe-
rior al 3 % y una inflacién cercana
al 2 %. Sin embargo, estos indica-
dores no cuentan toda la historia.
Aunqgue a nivel macroecondémico
las cifras parecen aceptables, per-
sisten serios problemas en térmi-



"Aunque a nivel
macroeconomico
las cifras parecen

aceptables,
persisten serios
problemas en
términos de
distribucion,
mercado laboral
Yy pobreza."
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nos de distribucién, mercado la-
boral y pobreza. Si hablamos solo
del PBl y de la inflacién, las cifras
pueden parecer positivas, pero
ies eso realmente lo importante?

Finalmente, para el ciudadano
comiun, ;qué podemos espe-
rar de la economia peruana y
cémo podriamos prepararnos
para lo que viene? ;A qué se-
flales deberiamos estar aten-
tos?

A mediano y largo plazo, lo mas
importante es la capacitacion.
Las nuevas tecnologias genera-

sales y de calidad. Depender de
seguros privados es insostenible a
largo plazo, incluso para personas
de ingresos medios. Finalmente,
debemos demandar del Estado
una mayor presencia y calidad en
su gestion, especialmente en el
gasto publico.

Adam Smith defendia dos princi-
pios esenciales que siguen sien-
do relevantes: un Estado fuerte
al servicio de los ciudadanos e
ingresos suficientes para mejorar
su calidad de vida. Como ciuda-
. , debemos exigir que el Es-
® o cumpla con estos objetivos y

rén oportunidades de empleg\gque brinde oportunidades reales

es fundamental que exijamo
Estado una formacién ad da
para todos los ciudadages ¥£n se-

gundo lugar, debem@ser firmes
en exigir servicicv@@ﬁ?) icos univer-

a todos —no solo a los sectores
privilegiados—, para que todos
tengan la capacidad de elegir y
prosperar. [l




