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REPORTA EL iNDICE DE INCERTIDUMBRE MUNDIAL

Incertidumbre economica de Pera
es mayor que la de México y Brasil

El pais se ha visto una
degradacion bastante
fuerte delainstitucionali-
dad, endonde no se sabe si
serespetaran lasreglasdel
juegoyconun constante
cambio de autoridades, y
ellosereflejaenlos
indicadores.

JONATHAN TERRANOVA
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Laincertidumbre hasidouna
constante entre las explica-
cionesde porquélaeconomia
peruana haido en desacele-
racién en los ultimos afios.
Mediciones usadas pororga-
nismosinternacionalescomo
el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) reflejan ello.

Entalsentido, segtinelin-
dice deincertidumbre mun-
dial-E1World UncertaintyIn-
dex (WUI)-, querecopilada-
ta para 143 paises, Perd no
tieneresultados alentadores
enestos tltimos afios, quein-
cluso son mayores a los del
promediode AméricaLatina,
y en particular en paises co-
mo México o Brasil.

El puntaje que capturé el
indice para el caso peruano
esmasalto (loqueindicama-
yorincertidumbre) quelosre-
gistros del 2020 (afio de
pandemia).

El deterioro ha sido mayor
enel 2021, conla entrada de
la administracién de Pedro
Castillo,endondesepegdéalos
picos que se tuvo en el 2011
(entornodeeleccioneés, enlas
que gano Ollanta Humala).

“El indice capta la incerti-
dumbre econémica, politica
ysocial, queestdn finalmente
relacionadas. En Perti se ha
visto una degradacién bas-
tante fuerte de la institucio-

Medicién. Es un indicador adelan
econémica.

nalidad, en donde no se sabe
siserespetardnlasreglasdel
juego y con un constante
cambio de autoridades, yesto
se refleja en estos indicado-
res”, apunté Marco Ortiz,
profesor de Economia de la
Universidad del Pacifico.
Julio Villavicencio Vas-
quez, docente de economf{a
de la Pontificia Universidad
Catdlica del Pert, destacéd
también la escala del indice
que hubo con la administra-
ciénanterior.
“Latinoameérica, en gene-
ral estd pasando por un pro-
ceso de alta incertidumbre.
Chiley Colombia (paises que
tienenregistrosmasaltosque
Perti) tienen sus propios pro-
blemas también por quienes
loslideran”, precisd.

Evoluciondelindicador

Villavicencio menciond, ade-
mas que, en los tiltimos me-
ses,aunque no en gran medi-
da, el indicador de incerti-
dumbre havenidobajando, lo
que podria hacer pensar que
el sentimiento ha sido més
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tado del deterioro de la actividad
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ElIndice de Incé@nhre refleja el porcentaje de veces en que la palabra "incertidumbre” o sus variantes aparecen en los reportes de
m

pals de The Ec
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rid Unvertainty Index (https://waorlduncertaintyindex.com/)

ist. Luego, dicho porcentaje es multiplicado por 1millén. Un indice mas alto indica un mayor nivel de incertidumbre y
\veles para América Latina y economias emergentes corresponden a medianas simples.
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IMPACTA EL RIESG
Relacio

J illavicencio, de
CP, menciono que
el indicador también
se relaciona con las ca-
lificaciones crediticias,
en donde tomo como
referencia los recien-
tes downgrades que
sufrié la calificacién
soberana de Peru.
En marzo del afio
pasado, la calificacion
crediticia en moneda
extranjera a largo
plazo de Peru fue re-
bajada por Standard &
Poor’s Global Ratings
(S&P) desde BBB+ a
BBB (la segunda cali-
ficacién mas baja en
grado de inversi6n).
En el 2021, también
hubo rebajas por parte

LiTico
calificaciones
s de los paises

de Fitch Ratings (de
‘BBB’ desde ‘BBB +’)

y Moody’s (de A3 a
Baal).

Asimismo, las califica-
doras pasaron recien-
temente sus perspec-
tivas desde estable a
negativa por el riesgo
politico.

“En una reciente
investigacion que
realizamos, concluimos
que una baja institu-
cionalidad tiene un
impacto negativo en las
calificaciones. Con una
alta incertidumbre lo
que termina pasando
es que la calificacién

es menor. Los down-
grades corroboran esta
premisa”, anoto.

positivo luego delasalida de
Castillo.

“Este (indice) llegé en el
2021 asumaximoen 10 afios,
en particular con la entrada
de Castillo a la presidencia
del pais. Pese a la escala de
convulsion social que se vivié
en las primeras semanas del
2023, elindicadorbaja. Lasa-
lida del gobierno anterior li-
beré una olla a presién, ha-
ciendo que caiga un poco la
incertidumbre. Ainno sesa-
be qué va a pasar, e incluso
hay otros riesgos como el fe-
nomeno E1Nifio”, anoto.

Por su parte, Ortiz sefialé
que, pese aque esperaque ba-
jehaciaadelante,igual esun
panorama que se presenta
incierto. -

“Posiblemente los indices
vayan cayendo. El Gobierno
comenz6 de manera inesta-
ble, pero dala impresién de
que se quedara mas tiempo
de lo que se pensaba inicial-
mente. Sedeberiaempezara
observar las politicas de cor-
toymediano plazodel actual
gabinete. No obstante, igual

la situacién es precaria pues
notiene (el Gobierno) respal-
do politico, ylaaprobaciénde
la poblacién tampoco es 6p-
tima”, indico.

Indicadoradelantado
Marco Ortiz mencioné queel
indicedeincertidumbreesun
indicadoradelantadodel cre-
cimiento econdémico, por lo
quesudeterioroirfadelama-
no de una desaceleracién en
laactividad econdmica.
Ambos economistas men-
cionaron que el canal de im-
pactoprincipalmenteesel de
inversion privada.
“Losautores delindice en-
contraron que el incremento
deesteindice predice, unafio
enadelante, caidassignifica-
tivas del Producto Bruto In-
terno (PBI). Es decir, el im-
pacto mas alto ocurre unafio
después del aumento del in-
dice. Lasdecisionesdeinver-
sion son dificiles de revertir,
y en un entorno de incerti-
dumbreesunvenenoparala
decisiéndelargo plazo”, ano-
té Ortiz.






