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Caida del cobre
amenaza crecimiento

VAR

La caidaenel
precio del cobre
reducira el creci-
miento econod-
mico del Peru y
podria elevar el
déficit fiscal.

L;l reciente caida en el precio del cobre amenaza
a la ya débil economia peruana. Ante temores
de una recesion global, el precio del principal pro-
ducto de exportacion del pais se ubica en US$3.59
por libra, su nivel mds bajo desde diciembre del
2020. Un cobre mads débil supone un riesgo a la baja
para el crecimiento economico de los proximos dos,

anos, menores ingresos tributarios y presioncség}o

alza sobre el tipo de cambio.

La cotizacion del cobre ha mostrado una tehdehcia
a la baja desde mayo (ver grafico). El te,
desaceleracion o incluso recesion gl .g a finales
del 2022 o inicios del 2023 ha pl‘esﬁ 4do a la baja
el precio debido a la importagdyahdel metal en la

produccion industrial, {g)ﬂbﬂ Daniel Velandia,

d una

economista jefe de Cred Capital. Por un lado,
dante de cobre a nivel

o

China, el principal
mundial, se ha des@dlerado debido al impacto de
las restricciones itarias impuestas para controlar
nuevos brotes de Covid-19 (SE 1818). A ello se suma
el débil crecimiento de Europa a consecuencia de la
guerra entre Rusia y Ucrania, asi como el aumento
de las probabilidades de recesion en Estados Unidos
(SE 1822).

“Ya parece improbable que el precio siga encima
de US$4 por libra, por al menos en lo que queda del

Evolucion del precio del cobre (en US$ por libra)
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El cobre ha
caido19% en lo
que va del afo

ano”, sostiene Eduardo Jiménez, jele del
servicio de informacion de Macroconsult.
Asi, el precio promedio del metal, que a
la fecha se ubica en US$4.43 por libra,
pasaria a un rango entre US$4 y US54.10,
debajo de los US$4.22 alcanzados en el
2021, agrega Jiménez.

La caida del cobre desacelerard aun
mas a la economia peruana. Un menor
precio del cobre implica un menor in-
greso disponible a nivel nacional, lo que
afecta al consumo privado. “Probable-
mente con el menor ingreso disponible
tengamos que reducir de 3.6% a 3% cl
estimado para el consumo [en el 2022|",
dice Jiménez. Asimismo, la menor coti-
zacion del metal golpea las expectativas
economicas, con lo cual se podria revisar
a la baja la esperada caida de 3.3% de la
inversion privada, anade.

El menor dinamismo del consumo e
inversion resentiran la demanda interna,
lo cual se verd reflejado en el crecimien-
to del PBI, ya afectado por la persistente
incertidumbre politica. Actualimente se
espera un crecimiento de 3% para este
ano, segun Focus Economics. Bajo este
escenario, el PBI podria corregirse a 2.5%



aproximadamente, senala
Carlos Casas, profesor de eco-
nomia de la Universidad del
Pacifico. Pero el escenario
se tornara mas desafiante el
proximo ano. “Para el proxi-
mo ano tenemos 2% |de cre-
cimiento|. Hemos bajado la
proyeccion en cinco décimas,
incorporando buena parte de
esto [menor impulso exter-
nol”, indica Velandia, de Cre-
dicorp Capital. En la misma
linea, Macroconsult prevé un

crecimiento de 2.1%.

Al reducirse los ingresos de
las mineras productoras de co-
bre, sus utilidades
seran menores, lo

“Parece @

variables pa
508 ﬁsmle@ &
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clecir ingre-

ecimiento y el
bre, van a estar a
la baja. Y con pre-
siones de gasto, eso

cual implicari una  prob ue  va asignificar que
menor recauda- el siga el déficit se incre-
¢ion por impuesto encima mente el ano en-
a la renta y canon, € US$4 por trante”, opina Luis
explica José Marti libra” Miguel Castilla, di-

nez, vi(-eprcsid@ﬂ
ejecutivo ersiones de
Rimac. #s educird el es-

pduo’® del MEF. “Las dos
O\

rector de Videnza
Consultores. La recaudacion
tributaria perdida en el 2022
y los menores ingresos por

regularizacion de renta en el
2023 podrian llegar a S/7,000
millones o 1.8% del PBI en
conjunto, estima Jiménez.
Por otro lado, el tipo de
cambio cerro junio en S/3.83,
una depreciacion de 3% frente
al dolar. “La caida del precio
|del cobre| estd impulsando
el dolar. En buena parte esta
explicado por ese factor”, co-
menta Velandia. “El debilita-
miento del sol deberia conti-
nuar”, indica Martinez. (JF)



