
Firmas. Entorno es complicado, pero pueden mejorar perfil a fin de año. 
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ESTIMADOS DE CALIFICADORA DE RIESGO 

Empresas locales terminarán más 
apalancadas este ario, proyecta Fitch 
Compañías se están 
adaptando al estanca-
miento económico, 
incertidumbre política, 
riesgos de refmanciamien-
to y distorsiones climáti-
cas, señala agencia de 
rating. 

OMAR MANRIQUE P. 

omarmanrique@diariogestion.com.pe  

Las empresas encararán este 
añodetransicióndela recesión 
al rebote económico con indi-
cadores financieros menos 
holgados. 

Por lo pronto, la calificadora 
de riesgoFitchproyecta que en 
el 2024, el apalancamiento 
medio de las empresas perua-
nas—grandes compañías alas 
que hace seguimiento—o rela-
ción entre sus deudas y utili-
dad operativa (ebitda) aumen-
tará a 3.9 veces al finalizar el 
periodo, por encima del 3.3 
verificado en e12023. De con-
cretarse, será el segundo año 
consecutivo en que las empre-
sas incrementan este índice de 
endeudamiento. 

"Las empresas peruanas se 
están adaptando al estanca-
miento económico sostenido, 
incertidumbre política, riesgos 
de refinanciaciónyfactorescli-
máticos. En general, la estabi-
lidad crediticia se mantiene, 
aunque las recientes acciones 
de calificación corporativa re-
flejan liquidez ajustada, apa-
lancamiento creciente y posi-
bilidad de no cumplir con el 
servicio de la deuda", refiere 
Eva Rippeteau, directora de la 
calificadora. 

Lecturas 
Doslecturas puedenhaber del 
aumento de ese indicador, se-
gún el docente de la Universi-
dad del Pacífico, Carlos Casas. 

EL DATO 

Rating. Las rebajas en las 
calificaciones de corpora-
ciones peruanas aumentan 
conforme el entorno eco-
nómico se debilita y crece 
la inestabilidad política, lo 
que dificulta la planifica-
ción, previsión y expansión 
de las empresas, según 
Fitch. 

Unaprimera es que las empre-
sasse endeudanmáspara man-
tenerse en recesión y sobrevi-
vir; o, en otros casos, paraaten-
der la necesidad de mayores 
expansiones ante la prevista 
recuperación económica. 

Las compañías van a estar 
más apalancadas, pero habría 
que discemirsi es solo para ac-
ceder a capital de trabajo que 
les permita seguir operando o 
si el objetivo es financiarinver-
siones, enfatiza al mencionar 
que de tal análisis se colegirá 
si ello es mejor o peor para las 
firmas. 

Fitchenuncialos riesgos cla- 

ve para las empresas peruanas 
ene12024: crechnientoeconó-
mico persistentemente débil, 
incertidumbre política, bajas 
expectativas empresariales y 
crecimiento vacilante de la mi-
nería como indicador de la in-
versión privada. 

Incluye también los efectos 
sostenidos de El Niño en múl-
tiples sectores, demanda inter-
na y consumo deprimidos y 
desaceleración o mayor con-
tracción de la inversiónpública 
y privada, así como una even-
tualrebaja dela calificaciónso-
berana (del país). 

Demoraenpagar 
El indicador de apalanca-
miento es relevante porque, 
si está asociado a un incre-
mento de deuda, refleja que 
la compañía demorará más 
en pagarsus obligaciones con 
los ingresos que genera, afir-
ma el docente de Esan, Ed-
mundo Lizarzarburu. 

"Enlacoyunturaactual, ese 
indicador se va a complicar 
más", dice. "Cualitativamente, 
estamos complicados conuna 

Indicadores de corporaciones peruanas que evalúa Fitch 
(US$ mil.) 

Alicorp S.A.A. BBB Estable 399 280 
Auna S.A.A. B+ Estable 93 219 

Camposol Holding PLC 6 Negativo 51 89 

Compania de Minas Buenaventura S.A.A. E113- Estable 167 176 

Consorcio Transmantaro S.A. (CTM) 131313 Estable 201 199 

Fenix Power Peru S.A. BBB- Estable 97 90 

Gas Natural de Lima y Callao S.A. BBB Estable 218 219 

Grupo Embotellador Atic, S.A. BB Estable 171 218 

Hunt 011 Company of Peru L.L.C., Sucursal del Peru BBB Estable 640 692 

InRetail Pharma S.A. BBB- Estable 234 224 

InRetail Real Estate Corp. BBB- Estable 103 98 

intercorp Peru Ltd. 888- Negativo 191 139 

Kallpa Generaclon S.A. 81313- Estable 264 329 

Minsur 5.A. BBB- Estable 1,345 1,110 

Nautilus Inicia Holdings SCS 1313 Estable 508 497 

NG Packaging & Recycling Corporation Holdings S.A. BB+ Estable 140 92 

Orazul Energy Peru S.A. BB Estable ' 	74 76 
Peru LNG S.R.L. B Negativo 361 93 

Petroleos del Peru - Petroperu S.A. El+ Negativo -126 -122 

Southern Copper Corporation (SCC) 13613+ Estable 5,365 5,459 

Telefonica del Peru, S.A.A. 813- Negativo 278 292 
Transportadora de gas det Peru, S.A. (TGP) BBB + Negativo 529 527 

Volcan Compania Minera S.A.A. CCC- RWO 299 243 

FUENTEFIIch RatIngs.RIce Solutlons 
	 030044 incluye gasto de renta iv Proyección 

inflación alta, saliendo de re- 
cesión; y ese indicador (apa- Apalancamiento* de empresas peruanas 
lancamiento) va a aumentar. 
Eso es algo que se veía venir. 
Las calificadoras están actua-
lizando sus informes preven- 
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tivamenteymuchas empresas 	él 
 

reperfilaron su estrategia an- 4.0 

tes del 2024", agrega. 

	

No obstante, Casas resalta 	3.0 

	

que las compañías que evalúa 	2.5 

	

Fitch gozan de gran respaldo 	2.0 

	

de su accionariado y geren- 	15 

	

cias, y coincide con Lizarza- 	io 	 
buru al estimarquelaprevista 
mejoradelaeconomíaenelse- 

	

gundo semestre se trasladaría 	14edlana del portafolio que evalúa FIch "EBITDAR Incluye gasto de renta 

a un perfil más positivo para 
las empresas. 

con rating internacional 

Deuda total/ EBITDAR" 	- 	Deuda neta/ EBITDAR" 
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Editorial Menos verbo, 

más acción P. 4 

EN LA WEB 

Amazon Web Senrice Perú se 
expande de "la nube" hacia el 
negocio de la IA generativa 
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ESTE AÑO, ESTIMA MACROCONSULT 

Ventas de tiendas 
por departamento 
y supermercados 
crecerán un dígito  RS 

ANÁLISIS DE APOYO CONSULTORÍA 

Solo cinco actividades 
económicas seguirían en 
senda de crecimiento  R2-3 

The Economist 

Hacer empresa 
en Argentina 
Se requiere terquedad, 
determinación e ingenio: el caso 
de la industria vitivinícola.  P.23 

PROYECTA FITCH RATING 

Empresas 
terminarán 
este año más 
endeudadas 
	° Calificadora advierte que N- 

E 	Ci  aumenta rebajas de rating 
	;FI de compañías por deterioro 

I 	Ln 
N. económico y mayor inestabilidad 
N_ política en el país.  13. 11 

SEGÚN FUENTES DE GESTIÓN 

Presidenta Boluarte 
decidió remover al 
premier Otárola, 
tras propalación 
de audio  R21 

o 

El escándalo de Otárola 
"Está claro que el premier habría incurrido 
en corrupción, al utilizar su cargo y recursos 
públicos pan un beneficio personal". P. 4 

OPINIÓN 

LEONIE ROCA 
Presidenta de AFIN 

P.12 PARA LA CÁMARA PERUANA DE LA CONSTRUCCIÓN YA HAY MAFIAS OPERANDO 

Invasión de terrenos 
avanza alrededor del 
puerto de Chancay 
Viceministro de Vivienda 
confirmó que ya hay presencia 
de grupos ilegales en la zona 
y que el Estado llega tarde. 

Para el exministro Milton Von 
Hesse, esta situación es la 
tragedia de todo proyecto de 
infraestructura en el Perú. 
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