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Bancos han perdido patrimonio y sus costos de fondeoe}

GOLPE. LA BANCA DEJA DE LADO

AFECTO A 29% DE LA POBLACION

POBREZA CRECIO EN 2023

La pobreza en Perti crecid en 1.5 pun-
tos porcentuales el afio pasado, hasta
el 29% de su poblacién, casi a niveles
de la pandemia de hace cuatro afios.
La cifra de |la pobreza en Pert, que au-
mento por segundo afio consecutivo,
se acerca a su pico del 30.1% que se

registré en 2020.

evaron por las altas tasas del BCR

TORES VULNERABLES

Recesml;tfr tension
politica dlsmlnuyen
créditos bancarios

Dos calificadoras de riesgo alertan que crisis politica afecta

la colocacion de préstamos, lo cual discrimina a personas
informales y micro, pequefias y medianas empresas.

CARLOS PALACIOS

el s S S

os impactos de la recesion
Lque generd la gestion de
Dina Boluarte nos siguen
pasando factura. Y es que la
contraccion econdmica que
registrd el Perd en el 2023
(-0.6%), ha afectado la capa-
cidad crediticia de la banca pe-
ruana. A este bajo desempeno
se suma la incertidumbre poli-
tica que golpea el desarrollo de
las empresas.
SegUn alert¢ la calificadora
Fitch Ratings en un reporte pu-
blicado hace algunos dias, los

PERUANOS ENDEUDADOS

+ La encuesta exclusiva publicada por CPIl sefialé que el 27% de

i peruanos tiene deudas en el sistema financiero, como bancos

o cajas de ahorros, lo cual es preocupante ya que el indice de

i pobreza sigue creciendo en nuestro pais. CPl preguntd si tienen

i alguna deuda pendiente en dia en el sistema financiero o por
préstamos.de terceros, a lo que el 271 % respondid que si.

amplios efectos macroeconé-
micos de las actuales pertur-
baciones politicas y la sensibi-
lidad negativa a la calificacion
soberana representan un ries-
go para los bancos peruanos.
En un informe publicado
a inicios de semana, la califi-
cadora detallé que un creci-

miento de los créditos inferior
al esperado y mayores cargos
por deterioro de préstamos
(mora) en medio de la incer-
tidumbre politica local afecta-
ron los indices de rentabilidad
en la mayoria de las entidades
bancarias, detalla la califica-
dora en un reporte publicado a
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Mypes presentan problemas a la hora de financiarse.

inicios de semana.

A marzoltimoles créditos
bancarios se contrajeron en
3%, seglin datos de la Superin-
tendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS). En tanto, la rentabi-
lidad patrimonial de los bancos
se redujo de 17.3% a 13.3% en
12 meses contados a marzo.
Pese aello, la posicién de liqui-
dez es firme y las fuentes de
financiacion estable y diversi-
ficada, respaldada en gran me-
dida por depdsitos, acotd Fitch
Ratings.

REACTIVA PERU

La calificadora también
sostuvo que el crecimiento de
la cartera crediticia fue muy
bajo en el dltimo afio, por la
contraccion o reducida expan-
sién en el segmento comer-
cial (empresas) debido a los
vencimientos de los créditos
Reactiva Per( y la lenta expan-
sién econdmica del pais, com-
pensada por el avance de los
préstamos minoristas. En este
reporte, Fitch concluyd lo mis-
mo que Standard & Poor's res-
pecto de que la incertidumbre
politica, asi como la gestion del
Gobierno y Congreso, afectan
la estabilidad y confianza para
la inversién privada, que ha
caido en los ultimos dos afos.

De otro lado, el indice de
préstamos morosos aumen-
to para los bancos analizados
por la agencia calificadora en
el 2023, lo que respondid a una
combinacion de menor acti-
vidad econdmica, préstamos
vencidos relacionados. con el
programa Reactiva Perd, in-
flacion y tasas de interés altas
durante el primer semestre de
dicho afo.

En el primer trimestre del
presente afo, la mora siguid

El ministro de Economiay
‘Finanzas, José Arista, pidio =
-al Banco Centra_ e Résewa
(BCR) bajar las tasas de

interés para reactivar la

economfa “Yo le responderla
ﬁiﬁiendﬁ que de repente Julio-

(Velarde) también debeﬁa

escuchar el pedédo del

Ministerio, que pedimos'que

- sea mds proactivo en neducir

la tasa de interés real, que es
‘bastante alta. Esto no ayuda

a reactivar la economia con

la velocidad que nosotros
_quisiéramos”, comento.

escalando al pasar de 3.96%
a 4.44%. Fitch proyecta que
mostrara estabilidad o un lige-
ro aumento. La agencia sefala
que la merma de la rentabili-
dad de la mayoria de entidades
bancarias fue parcialmente
compensada por el control de
costos y la mejora en las comi-
siones netas.

STANDARD & POOR'S

En la misma linea, hace al-
gunas semanas la calificadora
S&P Global Ratings decidid
bajar las calificaciones de va-
rias instituciones financieras
del pais, lo cual es una medida
que refleja la situacion econé-
mica y politica en Pert. Entre
las entidades afectadas se en-
cuentran Credicorp Ltd., Ban-
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. JGRGE GARRII..LO EXPERTO EN FINANZAS DE LA PAC[F!CO

“Bancos abandonan a

A, e

isector mlcrofmanzas

== Esta decision se debe a la menor Colocacién de _préstamos,'
el aumento de la morosidad y el mayor costo de fondeo.

a crisis econdimica gol-
L ped duramente al sector
financiero peruano, lo

que ha llevado a que algunos
bancos comiencen a aban-
donar las microfinanzas.
Segtin Jorge Carrillo Acosta,
experto en finanzas de Pa-
cifico Business School,
‘bancos se estan tornando
mas cautelosos y estan op-
tando por entrar en segmen-
-tos menos riesgosos, como el
_ _‘cofporatlvo e! consumo y el

co de Crédito del Pert (BCP),
MiBanco, Scotiabank, BBVA e
Intercorp Servicios Financieros
(matriz de Interbank). A pesar
de este cambio, las perspecti-
vas para todas estas institucio-
nes se mantienen estables.

Esta accion de calificacion
se produce como resultado
de la disminucién de la califi-
cacion soberana de Perd por
parte de S&P Global Ratings.
La agencia ha reducido las
calificaciones en moneda ex-
tranjera del pais a ‘BBB-/A-3'
desde ‘BBB/A-2', y las califica-
ciones en moneda local a ‘BB-
B/A-2' desde '‘BBB+/A-2'. Sin
embargo, la perspectiva de las
calificaciones a largo plazo es
estable. )

Uno de los principales fac-
tores queinfluyen en esta deci-
sion es el complejo panorama
politico que atraviesa Peru, es-
pecialmente en el periodo pre-
vio a las proximas elecciones
presidenciales y del Congreso.
S&P Global Ratings sefiala que
estas persistentes incertidum-
bres politicas estan limitando
la capacidad del Gobierno para

los.

donde ven menos riesgo se—._

fala.
La recesion econdmica ha

_tenido un impacto negativo en
el sector financiero en gene-
_ j-ral v las microfnanzas no han
~ sido la excepcién. Los menores

préstamos, la mayor morosi-

‘dad y el aumento del costo de
: fondeo han reduado los i mgre~

implementar politicas que
impulsen las perspectivas de
inversion y crecimiento econé-
mico en el pais.

Elinforme también destaca
que el crecimiento econémico
moderado en Per0, especial-
mente en términos per capita,
esta limitando la mejora de las
condiciones socioeconomicas.
Esto sitda a Perd en un nivel
de ingresos mas bajo en com-
paracion con muchos de sus
pares regionales y con califica-
ciones similares. En términos
de evaluacion del riesgo pais
en la industria bancaria (BI-
CRA), se indica que ya se han
incorporado condiciones poli-
ticas desafiantes. Esto se re-
fleja en la evaluacion del riesgo
economico del pals, que sigue
siendo negativa debido a los
riesgos para el crecimientoy la
inversion derivados de la vola-
tilidad politica continua.

Respecto a las perspectti-
vas de las instituciones finan-
cieras individuales, se espera
que estas se muevan en linea
con la perspectiva del pais. Por
ejemplo, la perspectiva esta-

sos fmanueros de los bancos.
“La menor capacidad

~de pago de las empresas y

las personas, sumado a la

desinversion y el bajo animo

de consumo, esté generan-

kdo que se coioquen menos
: préstamos y que la morosi-

dad aumente expllca Carr:-
llo Acosta !

ble de Credicorp se basa en la
perspectiva de Perd, ya que el
holding recibe una parte im-
portante de los dividendos de
Sus operaciones peruanas en
varios segmentos financieros.
Sin embargo, también se
destacan escenarios positivos
y negativos que podrian afec-
tar las calificaciones de estas
instituciones financieras en el
futuro. Por ejemplo, una rebaja
en la calificacion de Peri po-
dria desencadenar una accion
similar en Credicorp, mientras
que una mejora en la califica-
cion soberana podria tener un
efecto positivo en las califica-
ciones de estas instituciones.

TASAS DE INTERES

Al respecto, el profesor
de Finanzas de ESAN, Jorge
Guillén, explicé que parte del
pobre desempefic de la ban-
ca privada se debid a las altas
tasas de interés que aplicé el
Banco Central de Reserva. "El
encarecimiento se debe a las

Contintlaenla pag. 4



Viene de la pag. 3

medidas del Banco Central,
que decidio elevar las tasas de
referencia con el objetivo de
frenar el crecimiento de la eco-
nomia. En este sentido, si bien
la politica monetaria contrac-
tiva implementada ha logrado
el objetivo de bajar lainflacion,
es posible que ahora se busque
estimularla mediante una re-
duccién de las tasas de interés.
Sin embargo, cabe destacar
que, cuando el Banco Central
aplica una politica monetaria
contractiva, es decir, cuando
sube la tasa de referencia, el
impacto en los consumidores
suele ser inmediato, mientras
que el efecto contrario, como
se observé durante la pande-
mia cuando las tasas se re-
dujeron a cero, no siempre se
refleja de manera inmediata
en los productos financieros
como las tarjetas de crédito o
los estados de cuenta”, explico
a EXPRESO.

En esa linea, indicd que es
poco probable que se observe
una reduccion significativa de
las tasas de interés en el corto
plazo. “Si bien es posible que
se implemente una leve dis-
minucién, esta seria limitada
debido a la presion existente
sobre el tipo de cambio. El Ban-
co Central, liderado por Julio
Velarde, se encuentra en una
posicion compleja, ya que una
reduccién considerable de las
tasas de interés podria generar
una fuga de capitales, exacer-
bada por la actual inestabilidad
politica y la falta de atractivo
del pais para las inversiones, lo
cual complicaria ain mas la si-
tuacion de los bancos”, anoto.

GRADO DE INVERSION

En otro momento, Guillén
recordd que Fitch Ratings de-
gradd la calificacion de Peru
y nos puso al borde de perder
el grado de inversidn, lo cual
pone en riesgo la llegada de
capitales. "Si se pierde el grado
de inversion, seria catastrofico
porque los bancos captarian
capitales con mayor costo y
ello se reflejaria en las tasas
dirigidas al consumidor final”,
apunto.

No obstante, el especialista
afirmé que el sistema financie-
ro peruano goza de una salud
considerable,  caracterizado
por una baja tasa de morosi-
dad. Incluso, dijo, durante la
pandemia, que representd un
periodo de experimentacion
economica, no se observd un
default generalizado en el sec-

tor bancario ni un incremento

significativo de la morosidad.
En este sentido, agregd, el
sistema financiero peruano
mantiene ratios de morosidad,
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STAN DESE

“Mypéé c';ﬁi‘en en garras
delosgotaagota”

= Gremio asevera que el afio pasado, mas de 238 OOO se
dieron de baja del RUC, una cifra historica.

a crisis econémica ha

golpeado duramente a

las mypes del Per(, lo
que ha llevado a que muchas
de ellas se vean obligadas a
recurrir al crédito informal,
también conocido como
“gota agota”.

Seguin Daniel Hermoza,
presidente de la Asociacion
Mypes Unidas del Perd,
esta situacion es preocu-
pante porque le dard mayor
espacio a la banca informal
para llegar a mas empresas.
“Cuando antes se orienta-
ban a las empresas que no
acceden al crédito, como por
ejemplo bodegas, mercados,
que no cumplen los requi-
sitos de los bancos, hoy dia
van a poder escalar mejor,
porgue van a subir ya a las
pequefias empresas que no
van a poder acceder al crédi-
to”, sefiala.

Hermoza agrega que esta

riesgo cambiario crediticio y

riesgo crediticio que se ublcaw
en niveles saludables y reIaQQ

vamente bajos.

O

CORTAN DE CANO Q&

Seguidamente, el profe-
sor de finanzas previé que los
créditos bancarios registraran
crecimiento  mediocre debi-
do al bajo desempefio de la
economia peruana y las deci-
siones conservadoras de los
bancos. “El crecimiento eco-
ndmico del pais del 3% resulta
insuficiente. En la década de
2010, durante mi experiencia

en el BBVA, era comun obser- -

var un crecimiento anual de

crisis economica es "ternbleb\operacmnes comerciales era

y que no acceder al créddo
formal es “condenar a las\éem-
presas a la extincno% 1 afio

pasado, mas de 2 0 em-
presas se dier baja del
RUC, una cifrg\istdrica. En los

tultimos 10, s, el promedio
de emp@ que cerraban sus

de entre 150,000 y 160,000.
El presidente de la Aso-
ciacion Mypes Unidas del
Perd culpa al gobierno del
expresidente Castillo y a la
falta de medidas economi-
cas adecuadas por parte del
gobierno de Boluarte.
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los créditos del 30% vy del PBI
del 10%. En contraste, con un
crecimiento actual del 3%,
los créditos solo alcanzan un
5% o 6%. Esta situacidon es

preocupante y requiere me-
didas urgentes para estimu-
lar el dinamismo econdmico.
Entonces, la restriccién del
crédito por parte de las enti-
dades bancarias no se basa
unicamente en la voluntad de
prestar, sino que responde
a factores estructurales del
mercado. El sector corporati-
vo, donde tradicionalmente se
concentra la actividad crediti-
cia de los bancos, presenta un
tamafio reducido y una baja
dinamica de inversién en pro-
yectos. Esta situacidn limita
la capacidad de las entidades
financieras para expandir su
cartera de préstamos. Si bien
existe la posibilidad de dirigir
el crédito hacia las pequenas y
medianas empresas (pymes)y

* En abnl el congresista
Idelso Garcia, de la bancada
i Alianza para el Progreso (APP),
i propuso sancionar con cadena
g perpetua a quienes provoquen
i la muerte de sus victimas
. directas o de personas
i cercanas a ella, a mediante
i el cobro de préstamos
i extorsivos, conocidos como
i “gotaa gota”.

microempresas (mypes), este
segmento presenta un perfil
de riesgo significativamente
mayor, lo que podria traducir-
se en un aumento de la moro-
sidad y, en consecuencia, en
un mayor rigor en la evalua-
cion de riesgos por parte de los
bancos. Este escenario genera
un circulo vicioso, ya que el
bajo acceso al crédito para las
pymes y mypes limita su capa-
cidad de crecimiento, lo que a
suvezrepercute negativamen-
te en el dinamismo general de
la economia”, puntualizé.

En ese sentido, adelantd
que los bancos iran al sector
formal para tratar de aplicar
sus colocaciones, pero ese
segmento también esta afec-
tado por el bajo crecimiento.
“Entre los motores de creci-
miento econdmico, que inclu-
yen el consumo, la inversion,
el gasto publico y las exporta-
ciones, el consumo es el Unico
que presenta un desempefio
positivo en este momento,
impulsado principalmente por
el uso de tarjetas de crédito.
Sin embargo, este crecimiento
del consumo no es sostenible
a largo plazo, ya que depende
del aumento continuo de los
ingresos. Si la economia no
experimenta un crecimiento
sostenido y las personas no
ven un aumento en sus ingre-
sos, el consumo finalmente
se estancara. Si bien existen
proyectos de construccién en
curso, estos no son suficientes
para compensar la debilidad
en otros sectores de la eco-
nomia. El principal obstaculo
para el crecimiento del sector
de la construccion es el debili-
tamiento del poder adquisitivo
de las personas, resultado de
la caida de las remuneraciones
y la disminucién del empleo
formal”, finalizd.
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