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Profesor de la 
Universidad del Pacífico 

El próximos de noviem-
bre se realizará la etapa 
final de la votación para 
elegir al nuevo presidente 
de los EE.UU. Las propues-
tas económicas se difunden 
poco y solo se comentan 
algunos elementos gene-
rales. En esta oportunidad 
reseñamos un artículo de 
Adam S. Posen, presidente 
del Instituto Peterson de 
Economía Internacional 
publicado, con el título de 
esta nota, en el último nú-
mero de La revista Foreign 
Affairs de1.18 de octubre. 

Como era de esperar, 
el subtítulo y glosas del 
artículo respecto de Las 
propuestas económicas 
de Trump son desalenta-
doras. Allí se destaca que 
su agenda radical causaría 
estragos en las empresas, 
Los trabajadores y los con-
sumidores estadouniden-
ses. Asimismo, el editor de 
La revista destaca que Los 
mayores aranceles se tras-
ladarían en su mayoría a los 
consumidores, a través de 
precios más altos o esca-
sez de algunos productos 
importados. Porotra parte, 
estas reducirán la oferta de 
mano de obra, insumos in-
dustriales, bienes de con-
sumo y los ingresos fiscales 
federales. 

FALSAS ILUSIONES 
Posen anota que mu-

chos observadores bien 
informados y una parte 
sustancial de los votantes 
se muestran tranquilos, 
sino entusiasmados, con 
el programa económico  

de Trump. Algunos se cen-
tran en sus promesas de 
ampliar los recortes de 
impuestos (a favor de las 
corporaciones y los de altos 
ingresos)y ladesregulación, 
y ven una continuación de 
Las políticas republicanas 
anteriores. Otros señalan la 
baja inflación y losaltos ren-
dimientos del mercado de 
valores que caracterizaron 
su primer mandato antes de 
que comenzaralapandemia 
y sostienen que las políti-
cas de Trump (incluido su 
enfoque poco ortodoxo en 
materiade arancelese inmi-
gración) fueron exitosas, o 
al menos no perjudiciales. 

Estos observadores in-
sisten en que las amenazas 
más extremas deTrump en 
relación con la deportación, 
el comercio, China y la Re-
serva Federal (FED) son en 
realidad estrategias electo-
mles.Yexiste una confianza 
generalizada en que, si al-
guna de las políticas econó-
micas agresivas de Trump 
impusiera costos elevados, 
en particular a los inverso-
res o las grandes empresas, 
Las revertiría. 

NUEVAS PROPUESTAS 
Sin embargo, señala el 

autor, esta sensación de 
confianza se basa en una 
falta de comprensión del 
verdadero peligro de los 
actuales planes económi- 

cosdeTrump. Ha propuesto 
unaserie de intervenciones 
radicales y de gran escala, 
entre ellas aranceles a to-
das las importaciones, de 
un nivel diez a quince veces 
superioralos que impuso en 
su primer mandato, que se 
aplicaban principalmente 
sólo a los productos chrnos; 
la deportación o interna-
miento entre un millón y 
ocho millones de inmigran-
tes, incluidos algunos que 
se encuentran actualmente 
legalmente; y una apropia-
ción del poder que implica-
ría el uso de la autoridad 
ejecutiva para secuestrar 
fondos asignados por el 

Congreso e interferir en la 
independencia de la FEO a 
La horade fijar las tasas de 
interés. Se trata de medi-
das mucho peores que las 
que impuso en su primer 
mandato. 

Lavisión del mundo que 
justifica estas políticas no 
se parece atasque moldea-
ron las administraciones de 
Reagan y de los dos Bush. 
Se basa en Hobbes, no en 
Hayek, y considera la eco-
nomía mundial como un 
juego en el que los demás 
paísessimplemente quieren 
acabar con EE.UU., por lo 
que tiene que acabar con 
ellos primero. 

PERDER-PERDER 
Este enfoque puede dar 

sus frutos en el mundo del 
desarrollo inmobiliario y 
La comercialización en 
línea. En los últimos 
so años, Las agen-
daseconómicasde 
ambos partidos 
ha reconocido la 
importancia de  

promoverla estabilidad ma-
croeconómica general. Los 
presidentes han favorecido 
niveles muy diferentes de 
regulación gubernamental 
y gasto público, pero en ge-
neral se han comprometido 
a reducirla incertidumbre 
alargo plazo. En cambio, la 
estrategia de Trump utili-
za la incertidumbre como 
arma, pero es un arma di-
fícil de controlar y tendrá 
consecuencias negativas 
para quien la utilice con 
demasiada frecuencia. 

El autor señala que, se-
gún Trump, deportara una 
enorme cantidad de traba-
jadores indocumentados, 
imponeraranceles elevados 
a casi todos los productos 
extranjeros y aumentar la 
discreción presidencial en 
materia de política fiscal y 
monetaria traerá prosperi-
dad a los trabajadores es-
tadounidenses. De hecho, 
cada una de estas medidas 
tendrá el efecto contrario: 
al restringir la oferta de re-
cursos que Las empresas, 
Los trabajadores 

Los verdaderos pelli 
planes económicos 

y los hogares estadounidenses 
valoran y utilizan, reducirán la 
capacidad productiva de la eco-
nomía estadounidense.También 
generarán que hacer negocios 
sea más costoso e incierto. 
Obligadas a asegurarse contra 
la falta de acceso a suministros 
y mercados, muchas empresas 
operarían a menor escala. 

DEPORTACIONES MASIVAS 
Si se lleva a cabo como han 

sugerido Trump y 
sus represen-
tantes, sig-
nificaría 
la ex-
p u - 
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gros de los 
de Trum 

sión de al menos1.3 millones de 
personas. Eliminara cientos de 
miles de trabajadores emplea-
dos causaría escasez de mano 
de obra en industrias y Lugares 
específicos, lo que a su vez gene-
raría aumentos generalizados de 
precios a medida que disminu-
yera la oferta. Según un estudio 
reciente se concluyó que un shock 
negativo de esa magnitud en la 
oferta Laboral conduciría a una 
estanflación en todalaeconomía, 
aumentando la inflación en un 
1.5 por ciento y reduciendo el PBI 

en másde un 3 porciento 
en tres años. 

El impacto 
sería aún más 
fuerte porque 

en los sectores 
que másdependen 
de Los trabajadores 
indocumentados 

(cultivo de frutas y 
verduras, hotelería, 
construcción resi-
dencial, minería y 

algunas manufactu-
ras) los empleadores 

tendrían grandes difi- 
cultades para encontrar 

trabajadores legales que los 
reemplazaran. Los trabaja-

dores Legales disfrutan 
de un alto nivel de 
empleo, con salarios 
más altosy mejores 

condiciones que 
las que pueden 

conseguir la 
mayoría de 
los inmi-
grantes in- 

documentados, y no acep-
tarían fácilmente trabajos 
peor remunerados. En esas 
circunstancias, muchas 
empresas se contraerían 

reducirían los costos la-
borales mediante la auto-
matización. 

IMPACTOS SEVEROS 
Las deportaciones ma-

sivas también dañarían la 
economíade otras maneras. 
La inmigración crea em-
pleos para los ciudadanos 
y residentes legales (apro-
ximadamente un empleo 
por cada diez inmigrantes 
empleados). Esto se debe 
a que los trabajadores in-
migrantes y sus familias 
también son consumidores. 
Deportarlos disminuiría la 
demanda de todos los bie-
nes yservicios que compran 
en EE.UU. 

Además, los trabajado-
res inmigrantes amplían la 
base impositiva, porque las 
gananciasy el consumo que 
generan están sujetos a 
impuestos. En resumen, 
el plan de deportación 
de Trump conduciría a un 
crecimiento más lento (si 
no a una recesión), un au-
mento de la inflación, una 
reducción del empleo para 
Los ciudadanos y los resi-
dentes legales y una menor 
innovación. 

PIAN ARANCELARIO 
El plan arancelario de  

Trump es igualmente im-
prudente. Ha propuesto 
aranceles del 6o% para 
los bienes provenientes de 
Chinay del lo%also% para 
los bienes de todas partes. 
Se afirma que los aranceles 
se pagarán solos al impul-
sara las empresas Locales y 
crear nuevos empleos. Los 
ingresos producidos por es-
tosaranceles, afirmaTrump, 
también compensarían en 
gran medida su propuesta 
de ampliar los recortes de 
impuestos para las corpo-
raciones y Las personas de 
altos ingresos. En realidad, 
el costo de estos aranceles 
se trasladaría en su mayoría 
a losconsumidores, através 
de precios más altos o es-
casez de algunos productos 
importados. 

El resultado sería una 
inflación que afectaría es-
pecialmente a los hogares 
de bajos ingresos, cuyos pre-
supuestos se destinan prin-
cipalmente a la 
importación de 
ropa, juguetes, 
productos elec-
trónicos, energía 
yalimentos. Otro 
estudio reciente 
concluyó que los 
aranceles costa-
rían a un hogar 
medio al menos 
2,600 dólares al  

año, y otros han estimado 
que los costes serían el 
doble. Para las empresas 
que dependen de produc-
tos importados, un aumento 
de los precios y la falta de 
sustitutos podrían hacerlas 
quebrar. 

RESULTADO FISCAL 
Posen señala que en lo 

que se refiere a los ingre-
sos fiscales, los aranceles 
no pueden sustituir en par-
te significativa a los otros 
impuestos, precisamente 
porque el objetivo de los 
aranceles es obligar a los 
consumidores a cambiar 
sus compras. Los aranceles 
generalizados deTru mp del 
20% rendirían entre el i.o y 
el 1.5 por ciento del MI en 
ingresos en el primer año 
y luego disminuirían; tasas 
arancelarias más altas ren-
dirían aún menos ingresos. 

Como los recortes im-
positivos son costosos y 

Los aranceles propuestos 
no generarán muchos ingre-
sos, el programa de Trump 
generaría enormes déficits 
federales. El déficit de EE.UU. 
es  de alrededor del 7% del 
PSI, una cifra demasiado 
elevada en un momento 
en que el país disfruta de 
pleno empleo y no enfrenta 
crisis financieras, sanitarias 

militares. Aumentar esa 
cifra en uni.5% o más al año 
obligaríaalgobierno a dedi-
carunaparte cadavez mayor 
del presupuesto al pago de 
intereses de la deuda. 

Asimismo, Trump tam-
bién ha propuesto nuevas 
barreras para desalentar 
aún más la inversión chi-
na, incluido un posible 
impuesto a las compras 
extranjeras de bonos del 
gobierno estadounidense, 
el Tesoro también tendría 
un grupo más pequeño de 
compradores disponibles 
para financiar el déficit. 
Cuando se tiene menos 
compradores elegibles, hay 
que pagar taqas de interés 
más altas para venderla 
toda. Luego, una mala go-
bemanzafiscal (al negarse 
a gastar en conceptos au-
torizados) generaría que 
los inversores consideren 
la deuda gubernamental 
como más riesgosa, por lo 
que exigen tacas de interés 
más altas para mantenerla. 

MENOS 
INDEPENDENCIA 
FED 

El autor señala 
que Trump también 
ha amenazado con 
reducirsignificativa-
mente la indepen-
dencia de la FED, 
un pitar clave de 
la estabilidad eco-
nómica. Un banco  

central que pueda respon-
derde manera creíble alas 
presiones inflacionarias sin 
la interferencia del gobier-
no es esencial para prevenir 
espiralesde inflación ascen-
dentes cuando los precios 
se disparan. 

Trump podría ejercer 
influencia politizando los 
nombramientos en la FED, 
reemplazando al presiden-
te por un amigo político o 
cambiando las reglas que 
rigen su toma de decisiones. 
Esa intromisión resultaría 
en una mayor inflación y 
ciclos de auge y caída más 
frecuentes. Algunos obje-
tarán que la promesa de 
Trump de ejercer la auto-
ridad del poder ejecutivo 
sobre la FED es sólo un fa-
rol, pero si tos inversores 
privados consideran que la 
amenazaescreíble, tendrán 
en cuenta las expectativas 
de una mayor inflación y 
exigirán una compensación 
por ese riesgo. 

COLOFÓN 
EL autor señala que casi 

todas las propuestas econó-
micas de Trump reducirían 
La oferta de mano de obra, 
los insumos industriales, los 
bienes de consumo y los in-
gresos fiscales federales. 
Su estrategia impondría 
incertidumbre en toda la 
economía estadou nidense. 

Ante la inseguridad eco-
nómica y la contracción de 
la oferta, así como el au-
mento de los déficits y de 
los precios, los inversores 
cobrarían al gobierno esta-
dounidense tipos de interés 
más altos. Las empresas 
multinacionales, incluso 
Las que tienen su sede en 
EE.UU. reducirían sus planes 
de inversión y empleo en el 
mercado interno. 
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Por su esfuerzo 
y dedicación en 
las grandes obras 
que impulsan el 

desarrollo del país. 

Mano 	 FELIZ DÍA UNO 	Trabajadores  en 
love gata-  Construcción  Civil 

SE RESISTEN A ENTREGAR INVESTIGACIÓN PRELIMINAR A LA POLICÍA 

FISCAL 	
Son anunciados constitucionalmente 
por abusOde ,autoridad, prevaricato 

y falsedad genérica. Pueden ser 
inhabilitados o destituidos. 

SUPREMOS 

El WIE aprobó  su inscripción 

Partido de Bermejo, 
"Voces del Pueblo", 
si podrá competir en 
próximos comicios 
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Celebrado en Lima 

Ministra de Finanzas 
de Taiwán asistió 
a Foro de APEC 
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SI EL PADRE LO DICE 
Podre Luis Rumiar 

pobreza 
es muerte 

O Pág. 6 

Tía María: el valle de 
Tambo no se rinde 
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Los verdaderos 
peligros de los 
planes económicos 
de Trump 
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