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En este se plantea que
con la inflacion en auge
(ahoradesinflacion) de los
ultimos afios, se ha gene-
rado unimportante debate
sobre elaumentode precios
ysuimpactoen los distintos
ambitos de la economia,
la politicayla sociedad. EL
documento hace un anali-
sissobre distintos métodos
de medicion estadistica del
ascenso de los precios en
las diferentes etapas de
produccién, consumo e
ingresos. También sefala
algunas deficiencias en los

‘métodos aplicados, sobre
todo, en los modelos ma-
croeconémicos neoclasicos
(economistas estandar).

CONTEXTO NACIONAL
Ladisparidad entre las
diferentes mediciones de
lavariacion de los precios
esnotoria. Mientras lain-
flacion total anualizadaen
Limametropolitanafueen
agosto del 2.03% (afortu-
nadamente casi en elvalor
central del rango meta). La
de losalimentos 0.92%, la

delaenergia3.52%ylatotal
sinalimentosy energiadel
2.78%.

Asimismo, la inflacién
nacional por principales
ciudades del pais fue del
1.68% y la de los precios
al por mayor continua en
una senda negativa con
un valor de -1.87%. Las
disparidades entre ciuda-
des son muy grandes, con
mayores crecimientos en
Ayacucho, Ica y Huanca-
yo con 3.5%, 2.7% y 2.6%
anual respectivamente. A
la par con tasa negativas
enTumbes, Huancavelicay
Piuradel0.5%, 0.4%Yy 0.3%
respectivamente; en estos
ultimos casos explicadas
principalmente por la cai-
dadel precio de las frutas,
hortalizas y aceites.

IMPACTOS
DIFERENCIADOS

;Cudl es la inflacién
relevante? Dificil de de-
cirlo ex ante, ya que esto
dependeria del propésito
de nuestra evaluacion. Si
estoyen unade esas ciuda-
desdonde lainflacionsigue
alta, si mis ingresos no se
elevan continuaré conuna
pérdida de mi poderadqui-
sitivo. Si adquiero bienes
al pormayor nacionales la
realidad me favorece.

¢Mas o menos precios? Amplia

inflacion mas alla de los precm

Los consumidores urba-
nos estaremos felices (y los
mas pobres atin mas) por
la menor inflacion espe-
cialmente de los alimen-
tos; pero ;y los producto-
res-campesinos agrarios?
iquéocurrié con sus precios
al productor, con suingreso
totaly €l neto después de
deducir sus costos? ;seran
ellos los que pagan el costo
por los mayores beneficios
para nosotros? ;se puede
haceralgo para evitar esto
en el futuro? ;qué ocurrio
con losingresos de los co-
merciantes mayoristas y
minoristas de estos bienes?

JUSTIFICACION

\
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suscitadound bli-
co yCIEHtIfICOi ecuales
son los md de precios

centran Unicamenteen un
subconjunto de precios del
indice de precios al consu-
midor (IPC) tales como los

precios subyacentes que
excluyen los precios de los
alimentos y la energia, la
media recortada que exclu-
ye 8% de los componentes
con los cambios de precios
mensuales mas altosy ba-
jos que podrian proporcio-
narinformacion adicional.

También hay otros como
los indices de precios
productor o al por r
que permitirian o& in-
formacion de la {Qfacion
por el lado s costos.
Aparte d s precios al
product isten mastipos
de pr€cfos eindices de pre-

{ puede pensaren los
cios de ingresos, como
ossalariosylasrentasdela
tierra, perotambién enuna
serie de otros tipos de gasto
final como la inversién o
las exportaciones.

Todas estas series
muestran una dimension
diferente de la economia
monetariay, por lo tanto,
una dimension diferente
de los procesos inflacio-
narios. Como medida que
permite calcular el poder
adquisitivo de los hoga-
res, el IPC Tiene un valor
incalculable. Sin embargo,
el autorsenala que se ne-
cesitauna perspectivamas
amplia, fundamentadaen
mas indices de precios, que
porsupuesto debe basarse
en un concepto coherente,
consistentey completode
la economia monetaria.

IMPORTANCIA
Para el autor el IPC es

unaestadisticasocialy po-
liticamente arraigada, un
elemento paraeldesarrollo
continuodeideasy, de he-
cho, de lucha politica. Sin
embargo, también muestra
laimportancia de la exis-
tenciamismade unindice
de precios y, por lo tanto,
del concepto y su arraigo
en la sociedad, y no sélo
de los detalles de su cons-
truccion. Las personasy las
organizacionesincorporan
dichos datos en su proceso
para tomar decisiones.
Aunque el publico en
general tiene razon al
centrarseen lainflacién de
los precios al consumidor
porque es directamente
relevante para su poder

adquisitivo, esmenos com-
prensible que los economis-
tas tengan tal miopia. La
importanciaqueel publico
concedealindice de precios
alconsumoy el papel que
desempeiia en la indiza-
cién de las pensioneso los
salarios lo convierteenun
temade especialinterés. Es
obvio que un analisis serio
de los periodos inflaciona-
rios deberia basarse en un
estudiointerrelacionadode
todos estos precios, lo que
no ocurre con suficiente
frecuencia anota Knibbe.

ALTERNATIVAS
POSIBLES

;Qué  subconjuntos
de precios, que cubren



" el concepto de

la totalidad de un marco

integrado de laeconomia,
deben usarse para permitir,
a diferencia del IPC, una
imagen amplia de los pe-
riodos inflacionarios para
todalaeconomia? Sonva-
rias miradas, anotael autor.
La primera que distingue
quetomaen cuentaqueel
PBI nominal de una eco-
nomiase puede medir por
ellado del gasto (consumo
privado, consumo publico,
inversion, exportaciones),
del ingreso (el pago a los
diferentes factores de la
produccion: remuneracio-
nes, ganancias, intereses
y rentas) y del lado de los
precios de los diferentes
sectores productivos.

s al consumidor |

Una segunda mirada,
Con base en la funcién de
produccién clasicadonde
se contempla el trabajo,
capital, tierra y recursos
naturales que permite un
acoplamientodirectode la
inflacién con ladistribucion
delingreso. Unaterceracon
base en los conceptos de
cadena de suministroyde
produccién intermediade
las cuentas nacionales y
la idea insumo-producto
detras que muestran la
evolucion de los precios
en diferentes etapas de
la cadena de produccidn.

RESULTADOS

Knibbe determina
diferentes origenes y re-
sultados de la inflacién a
partir de diferentes indices
analizando laevidenciade
EE.UU. La primera ruta es
el analisis detallado de la
inflacién por componente
del gasto en el PBI. Lain-
version empresarial tuvo,
al menos durante las ul-
timas décadas, un nivel
de inflacion mucho mas
bajo que el gasto de los
consumidores, mientras
que lo mismo se aplica a
los precios de exportacidn,
que también son claramen-
te masvolatiles. Apesarde
esto, jel reciente brote de
inflacion fue claramente
liderado por la inflacion
de los gastos de inversion
y exportaciones!

Porellado de los com-
ponentes intermedios de
los costos los aumentos del

IPC no son consecuencia
de un exceso de demanda,
sino que son inducidos por
un alza en los costos (in-

u
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s A
cluso cu&lo los salarios

tot;g@mbién mostraron

mento fuerte.

cluso cuando modelar (}EPISODIOS

incremento de los c
no excluye un analisi¥por
etapas de prodyc(¥on de
la inflacion nal in-
ducida po emanda o
por au s en el costo
derivi del poderde los
m olios). Esimportante
acar que los encade-
amientos hacia adelan-
te se basan en un analisis
insumo-producto de las
relaciones entre sectores.
El autor tomando los
diferentes componentes
del ingreso: ganancias,
salariosyrentasanotaque,
siseanalizael reciente epi-
sodio inflacionario, queda
claro que el aumento del
ingreso total que, por ne-
cesidad contable, tuvo que
producirse, se distribuyg,
en un sentido relativo, de
manera desproporcionada
enuninusualincremento
concomitante enlasganan-
ciasylasrentasdelatierra
ylosrecursos naturales, in-

INFLACIONARIOS

Knibbe sefala para
comprender los episodios
inflacionarios, tendremos
queobservartanto el bosque
como losarboles, locuales
por completo posible. Las
estadisticas existentes pro-
porcionan unmodelo plena-
mente definido, operativo,
coherenteyestimadode las
tres categorias principales,
asi como delas subcatego-
rias, unaclaraalternativaa
la burda aproximacién de
una persona, un producto,
un precio de unaeconomia
delsigloXIX que caracteriza
amuchos modelos macro-
econémicos neoclasicos y
estandar.

Los ingresos laborales
de los trabajadores por
cuenta propia deberian
ser una categoria aparte,
también los ingresos por
rentas relacionadas con pa-
tentesyderechosde autor.
Los ajustes de calidad son

un problema conocido para
los indices de precios. In-
cluso cuando el gasto total,
elingresoy la produccion
aumentan en la misma
magnitud, es posible que
algunos de sus elementos
no se incrementen con la
misma magnitud y causen
desequilibrios.

GANANCIAS

Knibbe anota que cuan-
doelingreso laboral total,
asi como los salarios por
hora son menosvariables
que losingresos porrentas
y ganancias unainflacién
severa conducira casi por
definicionaunaumentode
lasgananciasylosingresos
porrentas. Por otra parte,
los sectores con un creci-
miento de ingresosinferior
al promedio podrian llegar
a endeudarse o tener que
recurriraahorrosliquidos.

Hay alta inflacion al
mismo tiempo que la
cantidad de dinero para
transacciones disminuye.
Esincluso posible agregar
las estadisticas multidi-
mensionales deinflaciona

los datos monetarios sobre
deuday préstamos, lo que
resultaen unacomprension
aun mas profunda de los
episodiosinflacionarios. La
inflacion no siempre y en
todas partes esimpulsada
por la expansion moneta-
ria; sin embargo, siemprey
entodas partessetratade
un acontecimiento multi-
dimensional, relacionado
con laevolucion monetaria.

VOLATILIDAD
Y DISTRIBUCION

Los precios al productor
son mucho mas volatiles
que lossalariosy el IPC; al
menos en el corto plazo pa-
recenarrastrarel IPCarriba
yhaciaabajo. Losdatos mas
recientesindican unfuerte
arrastre alabaja. Por otra
parte, Lainflacién en una
economiamonetariaesun
fendmeno distributivo. El
ingreso totalaumenta, pero
no todos los elementos
constitutivos del ingreso
total seincrementaran en
la misma magnitud.

De todos los precios
del ingreso, los salarios
son claramente el com-
ponente menos volatil en
el corto plazo, lo que signi-
ficaque los choques de los
precios del gasto conducen
arentasy ganancias mas
altas, al menos en el corto
plazo. Estaideade seguro
es valida para el periodo
mas reciente.

COLOFON

Una consideracion de
politica de Knibbe: los pe-
riodos con inflacion alta
inesperada constituyen
el momento de aumentar
los salarios, afin de evitar
cambios no deseadosenla
distribucion funcional del
ingreso.






