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El falso optimismo 
Publicar pronósticos exageradamente optimistas, más que alentar la 

inversión, genera dudas sobre la seriedad con la que se maneja la economía. 

Es usual que por estas 
épocas abunden los 
pronósticos sobre 
cómo va a ir la eco-

nomía durante el año. Tam-
bién es usual que las proyec-
ciones de crecimiento del 
MEF y el BCRP estén por en-
cima de aquellas publicadas 
por analistas independien-
tes. Después de todo, parte de 
su trabajo consiste enmante-
ner altas las expectativas de 
los agentes económicos. Pero 
una cosa es eso y otra, muy 
diferente, publicarpronósti-
cos exageradamente optimis-
tas sabiendo que no se van a 
cumplir. Eso, más que alentar 
la inversión, genera dudas so-
bre la seriedad con la que se 
maneja la economía del país. 

El BCRP, por ejemplo, en el 
"Reporte de inflación", pre-
sentado antes de Navidad, 
pronostica un crecimiento 
delPBI de 3%en2024y 2025. 
¿Basado en qué? No lo sé. Ni 
las matemáticas, ni lo más 
importante, el sentido co-
mún cuadran con ese pronós-
tico. No con la información 
que tenemos hoy. 

Veamos. De acuerdo con el 
mismo reporte, la economía 
decreció 0.5% en 2023. Ello 
habría ocurrido, enparte, por 
las protestas y eventos climá-
ticos que no se repetirán en 
2024, y que, según elGobier-
no, habrían reducido el PBI en 
1.5%. Pero algo que tampoco 

ocurrirá es el inicio de opera-
ciones de la mina Quellaveco, 
que le sumó alPRI entre 0.7% 
y0.8%. Es decir, sin tomar en 
cuenta estos eventos, el cre-
cimiento del PBI en 2023 hu-
biese estado unas décimas 
por arriba de 0%. Esa es la ve-
locidad a la queviene crecien-
do la economía peruana a ini-
cios de 2024. 

Eso significa que si no se 
repiten los eventos negativos 
que afectaron a la economía 
el año pasado, el "efecto re-
bote" (la comparación de un 
año no afectado por eventos 
negativos con otro que sí fue 
afectado), el PBI crecería 
1.5%-1.7% en 2024. ¿Cómo, 
con la información que tene-
mos, podemos pronosticar 
un crecimiento de 3%? No lo 
sé. ¿Por la exuberancia de las 
expectativas del sectorpriva-
do? Imposible. Esas se en- 
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cuentran en terreno negativo 
y no se prevé su pronta recu-
peración. ¿Por el sector ex-
terno? Tampoco. El mismo 
BCRPpronostica una desace-
leración del crecimiento de 
la economía mundial, ade-
más de un deterioro de los 
términos de intercambio. 
¿Entonces? 

Por otro lado, el creci-
miento del PBI potencial (lo 
que podría crecer el PBI pe-
ruano si todos los recursos 
son usados a su máxima ca-
pacidad) se ha venido redu-
ciendo en los últimos años. 
Según el mismo BCRP, este 
sería actualmente de 2.3%. 
¿Yvamos a crecerpor encima 
de esa cifra en 2024y 2025? 
No, ¿no? 

Pero si las proyecciones del 
BCRP resultan poco creíbles, 
las del MEF lo son aún menos. 
En el último Marco Ma-
croeconómico Mukianual, el 
ministerio pronostica que el 
PBI acelerará su crecimiento, 
de 3% en 2024 a 3.3% en 
2027. No, pues. Eso es tan op-
timista como pronosticar que 
la selección ganará todos sus 
partidos este año. Y, eso, que 
nolo cree ni el hincha más fa-
nático, no puede ser el pro-
nóstico de un director técnico 
responsable. 
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¿Estabilidad volátil? 

DESCONTENTO.  Recientemente, el premier Alberto 
Otároladio una declaración que hizo pensarque su evalua-
ción del desempeño del Gobierno el año pasado fue más 
optimista queladelamayoríade peruanos. 

Concretamente, la semana pasada, Otárola afirmó en 
unaconferenciadeprensa quelapalabra estabilidad esla 
adecuadayjustapara lo que hemos conseguido como Go-
bierno [durante el2023]".Aello agregó quelo que sínoso-
tros decimos con energía al país es que hemos recuperado 
lademocracia,lehemosdadoestabilidadyvamosatrabajar 
juntos para que el próximo año sea de prosperidad". 

¿Pero ello es realmente así? Ciertamente, tras el intento 
de golpe de Estado de Pedro Castillo, fueunméritodelahoy 
presidentaDina Boluarte de estaralaaltura dela situación 
y conseguir armar un nuevo Gobierno de sucesión consti-
tucional que consiga la confianza del Congreso. Tras elloy 
desde entonces, sin embargo, son muy pocos los demás lo-
grosespecíficos que uno pueda atribuirle a este Ejecutivo, 
más allá de sobrevivir. 

De hecho, en lo que va de este Gobierno, el gabinete ha 
tenido que cambiar deministrosen 22oportunidades.Ade-
más, no se logró manejar adecuadamentelarespuestaalas 
protestasde iniciosde año—elnúmerode fallecidos enestas 
incluso aumentó respecto al de fines del 2022, sin que nadie 
asumalasconsecuenciaspolíti-
cas—; ni se han conseguido re-
sukadosrelevantesenlasluchas 
contra la criminalidad ola co-
rrupción,los dostemas quemas 
les preocupan a los peruanos. 

La desaprobación ciudadana 
del Gobierno tras un añodeges-
tión, además, es considerable-
mente alta. Hoy llega a 76% en 
elcaso de Otárolaya 84% en el 
de Boluarte, mientras que la 
aprobación de ambos llega ape-
nas a 9% (Ipsos). Esto podría parecerle inocuo a algunos, 
pero todo el descontento que se viene acumulando y que 
esteGobiemonoha sabido desfogarniadministrarconin-
teligencia, tarde o temprano puede explotar. Sea en una 
protesta ciudadana o unresukado electoral. 

Quienes dicenque estos niveles de desaprobación siem-
pre han sido así, recordando administraciones como la de 
Toledo, deberían considerar que no es lo mismo un pueblo 
descontento con su Gobierno en uncontextode crecimien-
toyestabilidad democrática que enuncontexto de crisis. 

"Estabilidad"noes,pues,unapalabraquesirvapara des-
cribirloquehasido elprimerañodelGabineteOtárola. Pe-
rositanto él como Boluarte aspiran asobrevivirunsegundo 
año, conseguirla esta vez sí tendría que ser elprincipalfoco 
de su administración durante el 2024. Como ya ha desta-
cado Moody's, la inestabilidad sigue siendo lo que más 
preocupa en el mediano plazo. Toca trabajar enserio para 
reducirla... 

$$ 
'Por más  que afirme 
lo contrario, está 
doro que el Gobierno 
de Bina Baluarte  y 
Alberto (»áralo no 
logró que el país 
recupere durante el 
2023 lo estabilidad a 
la que aspira'', 
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