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El falso optimismo

Publicar pronésticos exageradamente optimistas, mas que alentar la
inversion, genera dudas sobre la seriedad con la que se maneja la economia.

susual que por estas
épocas abunden los
" prondsticos sobre
cémo va air la eco-
nomia durante el afio. Tam-
bién es usual que las proyec-
ciones de crecimiento del
MEF y el BCRP estén por en-
cima de aquellas publicadas
por analistas independien-
tes. Despuésdetodo, partede
sutrabajo consiste en mante-
ner altas las expectativas de
los agentes economicos. Pero
una cosa es eso y otra, muy
diferente, publicar pronosti-
cosexageradamente optimis-
tassabiendo quenosevana
cumplir. Eso, mdsque alentar
lainversion, genera dudasso-
brela seriedad conla que se
manejalaeconomiadel pai

EIBCRP, porejemplo,ene
“Reporte de inflacién”, pre-
sentado antes de Navidad,
pronostica un crecimiento
del PBIde 3% en2024y2025.
¢Basado en qué? Nolosé. Ni
las matematicas, ni lo mds
importante, el sentido co-
muncuadrancon ese pronds-
tico. No con la informacién
que tenemos hoy.

Veamos. De acuerdo conel
mismo reporte, la economia
decrecid 0.5% en 2023. Ello
habriaocurrido, en parte, por
las protestasy eventos clima-
ticos que no se repetirdn en
2024, v que, segiinel Gobier-
no, habrianreducidoel PBlen
1.5%. Pero algo que tampoco
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Qmicio deopera-

minaQuellaveco,
6alPBlentre0.7%
.Esdecir, sintomaren

nta estos eventos, el cre-
Cimiento del PBIen 2023 hu-
biese estado unas décimas
porarribade 0%. Esaeslave-
locidad alaqueviene crecien-
dolaeconomiaperuanaaini-
ciosde 2024.

Eso significa que sino se
repiten los eventos negativos
que afectaron ala economia
el afio pasado, el “efecto re-
bote” (la comparaciénde un
afio no afectado por eventos
negativos conotro que sifue
afectado), el PBI creceria
1.5%-1.7%en 2024. ;Cémo,
conlainformacién que tene-
mos, podemos pronosticar
un crecimiento de 3%? Nolo
sé. ¢Porlaexuberanciadelas
expectativasdel sector priva-
do? Imposible. Esas se en-

ocurrira
ciones
qu
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“El BCRP pronostica
un crecimiento del
PBide 3% en 2024
v 2025. ;Basado
en qgue? Nofo sé. Ni
{as motematicas, ni
o mds importante,
el sentido comtin
cuadran con ese
prongstico. No con
la informacicn que

tenemos hoy™.

cuentranenterrenonegativo
Yy NO Se prevé su prontarecu-
peracion. ¢Por el sector ex-
terno? Tampoco. El mismo
BCRP pronosticauna desace-
leracion del crecimiento de
la economia mundial, ade-
mas de un deterioro de los
términos de intercambio.
¢Entonces?

Por otro lado, el creci-
miento del PBI potencial (lo
que podria crecer el PBI pe-
ruano si todos los recursos
son usados a sumaxima ca-
pacidad) se ha venido redu-
ciendo en los uiltimos afos.
Segtin el mismo BCRP, este
seria actualmente de 2.3%.
¢Yvamosacrecer porencima
deesacifraen2024y2025?
No, ino?

Perosilas proyeccionesdel
BCRPresultan poco creibles,
lasdel MEF lo son atin menos.
En el ultimo Marco Ma-
croeconomico Multianual, el
ministerio pronostica que el
PBl acelerardsu crecimiento,
de 3% en 2024 a 3.3% en
2027.No, pues. Esoestanop-
timista como pronosticar que
laseleccion ganaratodossus
partidos este afio. Y, eso, que
nolocree niel hincha mas fa-
natico, no puede ser el pro-
nostico de undirectortécnico
responsable.
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