EL ABC DE LA ECONOMIA

;Como se hacen proyecciones en economia?

-

CARLOS PARODI

Economista

s comun que a lo largo del
ano aparezcan proyeccio-
nes de las principales va-
riables econémicas con el
objetivo de conocer como cerrara
2023 y cémo se vera 2024. Varia-
bles como el crecimiento, tanto
dela economia mundial como del
Pery, lastasas deinterés, eltipode
cambio, la inversion privada y la
inflacion sonlasfavoritas. Las pro-
yecciones las realizan tanto enti-
dades locales como internaciona-
les. Difieren entreellas, perotodas
tienen en comun que: ajustan los
numeros hacia la baja respecto
de su propia proyeccién anterior.
;Qué esta ocurriendo?
Todos queremos saber qué va
a pasar con la economia. La ra-
zon es que nos afecta en nuestra
vida diaria. Cuando escuchamos
o leemos proyecciones de los ex-
pertos nos formamos unaidea de
lo que puede pasar. Sin embargo,
cuando esas proyecciones fallan
constantemente comenzamos a

: desconfiar y ver el futuro con in-
. certidumbre.

Si se supone que los expertos
son profesionales con bastan-
tes estudios y que, por lo tanto,
deberian ser creibles, entonces,
{por que se equivocan tanto? Di-
cho de otro modo, icomo hacen
sus proyecciones? Vamos a supo-
ner que los errores no son come-
tidos “a propésito”, por el interés
que tienen en vender una idea
determinada. Descartando esa
opcion, pensemos ahora en un

profesional, que sin ser parte in- |
teresada (ni a favor, ni en contra) |

quiere proyectar lo que pasara
con la economia en 2023. El me-
canismo es el uso de modelos.

La economia no es una cien-* e

cia exacta ni tampoco se pue

experimentar para ver qué <
Me explico. Un zodlogo simi{a el
comportamiento de los ratones
en un laboratorio. En una caja
hace un laberinto y al final pone
el queso. Se sienta frente a la caja
y observa el comportamiento del
ratén y obtiene conclusiones va-
lidas. Eso no se puede hacer en
economia. No se puede destruir
una economia para estar seguro
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“Cuando escuchamos
o0 leemos proyecciones
de los expertos nos for-
mamos una idea de lo
que puede pasar...”.

de que esa receta no era correc-

que.egrplgunos paises se hicie-

ra 0s experimentos; miren
E & ntina o Venezuela.

\"Un modelo en economia es
una abstraccion de la realidad,;
extrae de ella aquellos elementos

| que considera claves para la pro-
| yeccién que esta haciendo; luego

asume ciertos comportamientos
de esos factores que ha tomado
delarealidad y finalmente los ex-
presa en ecuaciones matemati-
cas. Mediante distintos métodos
resuelve el problema matematico
Y €50 arroja una proyeccion.

¢Es malo hacer proyecciones
de este modo? No, sino que los
resultados del modelo son solo
un insumo para la proyeccion,
pero no el unico; pueden ser una
especie de punto de partida, al
que hay que agregarle otras va-
riables no econémicas, como el
entorno politico, las institucio-
nes, y un largo etcétera. Con ellas
ajustar la proyeccién hacia arri-
ba o hacia abajo. ;Sera perfecto
elresultado? De hecho, nolo sera,
pues también dependera de qué
otros factores se estan tomando

| en cuenta; digamos que asi se
ta, aug{e es cierto que parece |

minimiza el error.

El problema es que la mayo-
ria de los analistas se queda en
los resultados del modelo y no

- procede con el segundo paso. Se-

nalan algo asi: el modelo usado
nos sefiala que la economia cre-

| cerd 2% en 2023,y ahi se quedan.

¢Y qué pasa si alguna variable
no esperada, como un no desea-
do, pero posible fenémeno de El
Nirio, fuerte y no moderado, en-
tra en accién? Como no se puede
saber, la proyeccién falla.

No se trata de decir que los
modelos no sirven; el problema
es el uso que les damos. Son solo
una referencia o los lineamien-
tos generales que podemos usar
como punto de partida, pero no
mas. Nadie puede leer el futuroy
eso lo sabemos todos. Sin embar-
go, todos hacemos proyecciones,
inclusive los mas criticos que de
manera permanente dicen que
todo ird mal (esa es una proyec-
cién). Para ellos, la pregunta es la
misma, ;como lo saben? No per-
damos la humildad en reconocer
que mas es lo que no sabemos
que lo que sabemos.



