EL ABC DE LA ECONOMIA

;Que pasa con la economia peruana?
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a economia peruana se
encuentra atravesando un
periododelentocrecimien-
0. Veamos los datos: entre
enero y julio ha caido 0.58% com-
parado con igual periodo del afio
previo. Esto tiene tres consecuen-
cias: menor empleo, aumento de
la pobreza y menor recaudacién
tributaria para el gobierno. Para
esteariose esperauncrecimiento
que fluctuaria entre 0.5% y 0.9%.
{Razones? Pienso que son tres
interrelacionadas entre si: pri-
mero, la caida de la inversion pri-
vada desde el tercer trimestre de
2022 hasta el segundo de 2023.
Lascifras son-0.5%,-4.1%,-12.0%
y -8.1%. La inversion privada es
el 80% de la inversion total; si no
aumenta, no crece la economia.
Existen diversas causas de la cai-
da, pero en el fondo se encuen-

tran las expectativas negativas,

que son creencias que todos nos
hacemos sobre la evolucién fu-
tura de las variables econdémicas

- tivas: para volver a crecer antes

y sociales. De acuerdo con las en-
cuestas de expectativas del BCR,
se encuentran en terreno ne-
gativo (tramo pesimista) desde
que comenzd la campafia electo-
ral para las elecciones generales
de 2021. Quien no cree poster-
ga sus decisiones de inversion
hasta que observe un periodo
mas calmo. Quien iba a tomar
un crédito hipotecario prefiere
esperar. Y entonces se frena el
crecimiento. No debemos sub-
estimar el poder de las expecta-

hay que volver a creer.

El resultado es que el con-
sumo privado, que representa
65% de la demanda interna; sol

crecera 0.3% este afio, muy “lLa economia se en-
debajo de su promedio h 1-

o, (Ue &5 39 anial ple, CUentra atravesando
si los ciudadanos no pran, n perfodo de lento

las empresas no venden y, por
ende, no producen. ;Y por qué no
compran? Porque no aumenta el
empleo, consecuencia de la cai-
da de la inversion privada.
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Segundo, lento crecimien- 1 2]
to de la economia mundial. Un '9 UG{ P E:f’OdO del afno
dato: del total de lo que produce Previo... .

el mundo, Peru solo representa

el 0.3%, por lo que depende del
desempetio del resto del mundo.
las locomotoras del tren lla-

s un vagon) son tres: China, Es-

tados Unides y la Eurozona, que
juntas producen mas del 50% del
total mundial. Las proyecciones

de crecimiento de la economia
mundial para este 2023 se sitiian

Tercero, la probabilidad cada
vez mayor de un Nifio global
fuerte. En agosto era 10%; el ulti-
mo calculo, realizado en setiem-

bre, la aumentoé a 26% con efec-
tos en 2024. Sin ninguna duda, el

principal factor a monitorear en
los siguientes meses es El Nifio
Global.

Veamos el lado positivo de la
economia peruana. Primero, la
inflacién esta en disminucion
desde enero. La ultima cifra pre-
senta el siguiente dato: 5.58% en
los ultimos 12 meses, muy cerca
de la meta anual del BCRP, que es
entre 1% y 3%. Ademas, Peru tie-
ne la menor inflacién promedio

- anual de América Latina entre
2000 y 2022: 2.9%. Segundo, la

en 2.8%, cuando el promedio en- |
tre 2001y 2019 fue 3.7%.

economia peruana tiene el me-
nor déficit fiscal de laregién: 1.7%

| del PBI en 2022. Esto significa un
do economia mundial (Pert |

manejo responsable de las finan-

| zas publicas. Tercero, el BCR man-

tiene el mayor nivel de reservas

| de América Latina, equivalente a
| 29.4% del PBL Cuarto, Peru tiene

la menor deuda publica de la re-
gion: 34.0% del PBL
Sivemnos solo el lado pos1t1vo

. ¢qué pasa? Para entenderlo, ima-

ginemos que quiere construirse
una casa. Primero necesita ci-

| mientos. Pues las fortalezas de

la economia son los cimientos.
Peru los tiene como se ha com-
probado en el parrafo previo. Sin
embargo, los cimientos no bas-
tan, pues hay que construir en-
cima de ellos. ;Por qué? Porque lo
que entrega el bienestar a todos
los ciudadanos es la casa y no
solo los cimientos. Necesitamos
cimientos y casa (calidad de vida
para todos). Tenemos cimientos,
pero no casa. ;Qué significa
construir la casa? Mejorar salud,
educacioén, seguridad, infraes-
tructura y vivienda para todos.
Eso falta hace mucho tiempo. Y
esa es tarea del Estado.



