MATERIAPRIMA CLAVE

Cobre alcanza récord e impulsa a
Bolsa de Valores de Lima y al sol

Metal rojosuperalosUS$
5.22]alibra porsobrede-
manda enmercados glo-
bales ante posible aplica-
ciondearanceles, y me-
didasen Chinaparasos-
tener sueconomia. Bolsa
local borra pérdidas por
recuperacionde acciones
minerasydodlarretrocede
3.4%enelafioaS/ 3.633.
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Enmediodelaincesante vora-
gineenlaquenaveganlosmer-
cadosdesdelaelecciénde Do-
nald Trump en EE.UU., el oro
perotambiénel cobrerepuntan
ymarcanclarasdiferenciascon
otrosactivosvenidosamenos.

El metal rojo avanzoé ayera
unnuevomaximo histdricoal
cotizarseen US$ 5.22lalibra
en el mercado comexy supe-
ré el anterior picode US$ 5.1
observado en mayo del afio
pasado.

Tras el hito previo de mayo
del 2024, el commodity clave
parael Peripromediolos US$
4.60, aunque hacia fin de ese
afioy principios de este 2025
decay6acercadeUS$4lalibra
yencendio lasalertassobreun
posible cambiode tendencia.

Sinembargo, desde las 1il-
timas semanas de enero 1l-
timo el metal recupero brios,
a tono con otros activos, con
los inversionistas aferrados a
laesperanzade quelaguerra
comercialanunciadaporel go-
bernanterepublicanodespués
detodonoseriatancruentaco-
mosesupusoinicialmente.

La incertidumbre sobre
las medidas arancelarias de
EE.UU., noobstante, en medio
de marchas y contramarchas
de la administraciéon Trump,
recrudecioyempezdéamencio-
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narseal cobrecomounodelos
metalesalosquese gravaria.

Sobredemanda
Paradéjicamente, la posibili-

dad de que se apliquen aran-
celesal cobreimpulsé su coti-
zacion. LuisRamos, gerentede
estrategiaderentavariablede
Larrainvial SAB, explica: “Uno

Las seiales que emite
China son pogitivasy
permiten es

run
preciod re por

encim S$4lali-

bra, é hay preocu-

pacisa porlos arance-
elalzadel délar

| '"yie pueden provocar,

"\ seifiala Luis Ramos.
“El mercado ha pasa-
do de hablar de preo-
cupacion porinflacion
en EE.UU. atemor por
el crecimiento. Estos
precios son positivos
parael cobre, perode-

de los factores que explica el
impulso del cobre es especu-
lativo, pues anticipandose al
posible impacto de aranceles
al cobre hay ahora unasobre-
demandaque provocaundes-
acople entre las bolsas de me-
talesdeEE.UU.yLondres”.
Elpreciosube pues, antelas
expectativas de posibles res-
tricciones en la oferta del me-
tal, losinversionistas se apre-
suran a ‘stockearse’ de cobre
porque, entre otros escena-
rios, EE.UU. puede penalizar
conarancelesal cobre produci-
doporChina,loqueelevariasu
cotizacion, refiere Luis Eduar-
doFalen,docentedelaUniver-
sidad del Pacifico.
Otrodeloscatalizadoresdel
metalrojosonlosanunciosde
medidasdeChinaparaimpul-
sarsueconomia—queprevéun
crecimiento de 5% este afio—,

EXPECTATIVASSOBREELCOMMODITY

Mercado estaracautoy
vigilante elresto delano

: penderadel impacto

: delos aranceles. Es-

! taremos cautosy vi-

: gilantes el restodel

: afio”, afirma.

: Laperspectiva es que
: el precio promedio

: delddlar este afio sea
: mayor queen el 2024,
: perodependeradelas
: decisionesde la Fed

: sobresutasadeinte-

! résydecomoinfluya

: enlademandadel co-
: brelos aranceles que
: seimpongan, estima
. Luis Falen.

loqueaumentaelapetitodelos
inversionistasylaperspectiva
de que la demanda del metal
rojo no se ralentizard, seguin
Ramos.

La depreciacién global del
délar, por la presuncién de
politicasen EE.UU. quenone-
cesariamente serian positivas
parasueconomiaenelmedia-
noplazo,dansoportealcobre,
anade.

Bolsa
Conlaaltacorrelaciénentreel
commodityylaBolsade Valo-
resde Lima (BVL), estaha ca-
pitalizadolaescaladadel cobre
delasltimassemanasyhare-
vertidola pérdidaque acumu-
labaenel afo.

Asi, hasta fin de febrero el
indice GeneraldelaBVLretro-
cedia 2%, pero ahora avanza
enelafio 6%.Ylasaccionesmi-
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28%

Sube el precio del cobre
(comex) en lo que vadel
aiio, seglindatos dela
BVL.

neras, las de mayor peso enel
referente, que hasta el primer
bimestre bajaban 3%, ahora
exhibenunalzade 9%.

El ascenso del cobre, moti-
vado también por la prevista
demanda del metal para in-
fraestructurade energialim-
piaelA,reanimaalaBVLyla
deja en mejor situacion que
Wall Street, que hacedido po-
siciones portemoresalimpac-
todeimposicionde aranceles,
afirmaFalen.

Elmetal es gravitante tam-
bién para el dolar, por el peso
que tienen las exportaciones
decobreenel superaviten las
balanzascomercialydecuenta
corriente del pais, queasuvez
implican un mayoringresode
divisas a la economia que for-
talecealsol (ydebilitaal billete
verde), agrega.

Latendenciapositivadelco-
bre es parte de la explicacién
deldescensodelddlarde3.4%
enloquevadelano,alpasarde
S/3.761aS/3.633, sostiene.

“Estamos en precios cons-
tructivos para el cobre, y eso
tiene correlato en la confian-
zaempresarial ylaeconomia.
Vamosatenerunbuentrimes-
treen preciosdecommodities,
loqueesunvientoafavorpara
larecuperaciéndelaactividad
yparalabolsaymoneda (sol)”,
afirmaRamos.
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