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OPINIÓN 

EL DERECHO Al. REVÉS 

Lobo, ¿estás? 
st 
CÉSAR LUNA VICTORIA: 

tributarista 
Abogado 

C
arrusel es un drama 
musical. Billy tiene que 
robar para mantener a 
Julie y a la hija que espe-

ran, pero muere al caer sobre su 
propio cuchillo. Años después, su 
alma regresa para acompañar a 
Louise, su hija, cuando se gradúa 
de bachiller. Le canta: camina, 
camina con esperanza en tu co-
razón, y nunca caminarás sola 
("You never walk alone"). Doris 
Day y Elvis Presley la hicieron 
popular en los Estados Unidos y 
Gerry and the Peacemakers en 
Inglaterra. En 1963 lo á hinchas 
del Liverpool la incluyeron entre 
sus cánticos. Se convirtió en him-
no en abril de 1989, en la catedral 
de Sheffield, en el funeral por los 
96 hinchas muertos enlatragedia 
del estadio de Hillsborough. Se la 
cantaron a Cristiano Ronaldo en 
2022, durante un partido con el 
Manchester, cuando murió uno 
de sus mellizos. El antecedente es 
un salmo cristiano de 1841: Cerca, 
mi Dios, de Ti (Nearer, my God, to 
Thee). Otra letra, pero dice lo mis-
mo. Los coros la eligen, seguros de 
que ayuda a ganar concursos por 
la emoción que lleva. Andre Rieu 
la incorporó a sus conciertos y la 
gente, claro, llora. La tocó también 
Wallace Hartley,la no che del14 de 
abril de 1912, mientras el Titanic 
se hundía. La gente aún no enten-
día la tragedia, pero el violinista 
se las cantaba. Caballeros, fue un 
honor tocar con ustedes, hasta 
siempre. Su cuerpo sería recupe-
rado dos días después. 

Si cree que nuestro Titanic es 
la política, andamos mal. Es ver- 

dad que en política somos un de-
sastre: que Kuczynski, que Vizca-
rra, que Merino, que Sagasti, que 
Castillo, que Boluarte y el que 
venga. Hay crisis, no tenemos 
partidos, no hay oferta de cari-
dad, nadie capaz quiere cargar 
con el muerto y, aunque se pide 
adelanto de elecciones, no hay a 
quién elegir. Sin embargo, no es 
la política lo que nos está matan-
do, sino la economía criminal. 
En "Las economías criminales 
y su impacto en el Perú", Ricar-
do Valdés, Carlos Basombrío y 
Dante Vera dan cuenta de que 

producen más de 7,500 millones 
de dólares, como el 4% del PBI. El 
narcotráfico clásico "apenas" pro-
duce 600 millones. Lo nuevo son 
la esclavitud (o trata de personas) 
que produce más del doble y la 
minería ilegal que produce más 
del cuádruple. Completan la lista 
el tráfico de terrenos, la tala ile-
gal, el contrabando, la pesca ile-
gal y la piratería. Para crecer de-
ben eliminar al Estado. Primero 
lo corrompen y, cuando no pue-
den con coimas, asesinan. Miren 
lo que está pasando en Ecuador. 
Guayaquil se ha convertido en 

el gran puerto de exportación 
de droga, y esa "prosperidad" ha 
traído asesinatos políticos. Van 
este año César Farachio, candi-
dato a alcalde de Salinas (enero); 
Oscar Menéndez, candidato a al-
calde de Puerto López (febrero); 
Agustín Triago, alcalde de Manta 
(julio); y Fernando Villavicencio, 
candidato a presidente (agosto). 

La economía criminal tam-
bién se internacionaliza; lo de 
Ecuador es obra de bandas vin-
culadas a los cárteles mexicanos 
de narcotráfico. También com-
piten por territorio, pero no bajo 

1 "La economía criminal 
también se internacio-
naliza; lo de Ecuador 
es obra de bandas vin-
culadas a los cárteles 
mexicanos de narco-
tráfico". 

las reglas del mercado, sino del 
! sicariato y la extorsión. Allí está 
( el Tren de Aragua, megabanda 
' nacida en la cárcel de Tocorón 

(Venezuela), exportada a la re-
gión con la migración, fusio-
nando bandas locales. En Perú 

' empiezan a aparecer territorios 
liberados, donde el Estado ya 
no manda, como en Puno (mi-
nería ilegal, contrabando), en 
Loreto (tala ilegal), en Madre 
de Dios (minería ilegal, trata de 
personas) y valles en Ayacucho 
(Vraem, narcotráfico). Cuidado 
que puede llegar a las ciudades 
(tráfico de terrenos, piratería). 
En las zonas liberadas, el ries-
go no es que te roben, sino que 
mueras por una bala perdida en 
la guerra entre cárteles. Mien-
tras tanto, nuestros fiscales se 
entretienen con las migajas de 
corrupción que la economía 
criminal infiltra en la política, 
olvidando el inmenso poder 
económico y militar que está 
adquiriendo. Como en toda gue-
rra que se va perdiendo, hay que 
recuperar territorios. En esta en 
especial, hay que recuperar Es-
tado. Las próximas elecciones 
serán la batalla decisiva, no en-
tre derecha ni izquierda, ni en-
tre pobres y ricos, sino entre el 
bien y el mal. 

EL ABC DE LA ECONOMÍA 

¿Cuándo bajará la tasa de interés? 
go+ 

CARLOS PARODI 
Economista 

L
a inflación se encuentra 
en disminución, lo que 
significa que cada vez los 
precios suben menos, no 

que bajan. La inflación en 2021 
fue de 6.99%, en 2022 ascendió a 
8.40%, mientras que en los últi-
mos doce meses (agosto de 2022 
a julio de 2023) fue de 5.88%, aun 
por encima de la meta anual del 
BCR de 2% +74%, pero cada vez 
más cerca. 

Los resultados económicos, y 
la inflación es uno de ellos, son 
consecuencia de factores inter-
nos y externos. El BCR es respon-
sable de la política monetaria, 
que es una parte de la política 
económica interna. Los facto-
res internos se controlan por 
el BCR. Los externos dependen 
mucho de la coyuntura econó-
mica mundial; por ejemplo, si el 
petróleo sube, ¿qué puede hacer 
el BCR, Pues no mucho, dado que 
no está en sus manos a menos 
que retire de circulación una  

gran cantidad de dinero, con los 
efectos negativos sobre la activi-
dad productiva. 

Existen diversas formas y ob-
jetivos de política monetaria. En 
el caso peruano, tiene como fi-
nalidad única la estabilidad mo-
netaria, definida como el logro 
de una meta anual de inflación 
definida por el BCR. Desde 2007 
es 2%, con un margen de error de 
1%; es decir, el rango meta se ubi-
ca entre 1% y 3%. Dicho de otro 
modo, el BCR anuncia la meta de 
inflación y, con ello, anda las ex-
pectativas de los agentes econó-
micos (empresas y familias). El 
Perú adoptó el esquema en 2002, 
con una meta de 2.5% +/-1%, que 
luego redujo a 2% +/-1% en 2007 
hasta la actualidad. 

El enfoque de política mone-
taria descrito, que consiste en un 
compromiso explícito y público 
de mantener la estabilidad mo-
netaria a través del uso de metas 
de inflación, fue implementado 
por primera vez en Nueva Ze-
landa en 1990, para luego ex-
tenderse a más de 30 países. El 
nombre es Metas Explícitas de 
Inflación, o, en inglés, inflation 

"Los resultados econó-
micos,y la inflación es 
uno de ellos, son con-
secuencia dejadores 
internos y externos". 

targeting; algunos países que las 
tienen son Canadá, Reino Unido, 
Suecia, Australia, Israel, Polonia, 
Brasil, Chile, Colombia, Sudáfri-
ca, México, Turquía,' entre otros, 
y cada uno puede tener rangos 
meta distintos. 

La herramienta principal de 
política monetaria es la tasa de 
referencia interbancaria (TIRI), 
definida como la tasa de interés 
que los bancos comerciales se 
cobran entre sí para préstamos 
de muy corto plazo. Veamos esto 
con detalle. Los bancos comer-
ciales se prestan dinero entre sí 
de manera rutinaria; es decir, 
aquellos bancos con exceso de 
liquidez les prestan voluntaria-
mente a aquellos que necesitan 
liquidez, por ejemplo, para otor-
gar un préstamo; la TIRI es el 
costo de ese préstamo y el BCR 
induce su cambio en función de 
la meta de inflación. Al bajar la 
TIRI, baja la tasa de interés ac-
tiva. 

Como la inflación ya se en-
cuentra en disminución, es razo-
nable esperar que, de continuar 
la tendencia, la TIRI se reduzca 
a partir del siguiente o subsi- 

guiente mes. Si los aumentos 
de la TIRI sirven para contener 
la inflación, al bajar esta última 
tendría que bajar la TIRI. El resul-
tado será una caída de la tasa de 
interés activa; es decir, se abara-
tarán los préstamos y ello puede 
actuar como un impulso a la re-
activación. 

No olvidemos que en los últi-
mos seis meses el BCR ha man-
tenido la tasa de referencia en 
7.75%. El siguiente paso es bajar-
la; la pregunta es ¿por qué no se 
ha hecho antes? La respuesta tie-
ne que ver con la posibilidad de 
efectos fuertes de El Niño Global 
sobre los precios, en especial de 
alimentos, así como una acen-
tuación de la turbulencia políti-
ca que, al generar paralizaciones 
productivas e interrupciones de 
carreteras reducen la oferta agrí-
cola y, por ende, influyen sobre el 
aumento de precios. No olvide-
mos que la inflación promedio 
anual entre 2001 y 2022 fue de 
3.0%, dentro de la meta. 

En síntesis, podemos esperar 
una caída de la tasa de referen-
cia del banco central a partir de 
este mes o en septiembre. 
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