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INVERSIÓN 
MARGINAL 
La inversión extranjera directa 

(IED) tendría un avance lento 

en el 2024, tras un retroceso 

de más del 60% en el 2023; 

su segundo peor resultado 

-salvo el año del Covid-19-

desde que el Banco Central 

de Reserva (BCR) empezó a 

llevar registro en el 2012. "No 

es sorpresa que esté débil 

históricamente, porque está 

en línea con [los resultados 

macroeconómicos] 

que hemos vista 

Sería preocupante 

si sigue bajando, 

pues la 1ED tiene 

mayor visibilidad y 

pesa en la confian-

za. En el 2024, podría ser un 

contexto un poco mejor por 

el balance de riesgos", apunta 

Guillermo Arbe, Gerente de 

Inversión Extranjera Directa' 
En miles de millones US$ 

también una recuperación 

moderada. La reinversión de 

utilidades de empresas que 

cuentan con inversión foránea 

cayó en el 2023, debido a una 

reducción en las ganancias y un 

mayor reparto de dividendos, 

lo que revela un menor apetito 

por invertir "Cuando se contrae 

la IED, deriva de una percep-

ción de que el potencial de 

crecimiento se está reduciendo. 

Y sabemos que, en el Perú, ha 

bajado sustancialmente]] señala 

José Martínez, vicepresidente 

ejecutivo de Inversiones de 

Rímac. 

Las posibilidades 

de una recuperación 

dependerán del sec-

tor minero, uno de 

los factores que más 

influye en el desem-

peño de la IED. La 

inversión minera crecería 51% en 

el 2024, luego de una caída de 

doble dígito en el 2023, según el 

BCR. "Hoy hay proyectos como 

"Veríamos un 

movimiento 

marginal de 

la IED en el 

2024" 

Pasivesexturnos en 6 cueraa de rnver 9on directa 

Estudios Económicos de 

Scotiabank. 

Los problemas de gober-

nanza en el país, remarcados 

por las calificadoras, seguirían 

generando cautela en los flujos 

de la IED durante el año. La 

incertidumbre se prolongaría 

hasta el 2026, según estima 

Arbe. "Lo de la IED responde 

a la menor confianza y una 

seguridad jurídica que muchas 

veces se pone en juego, como 

pasó con los peajes [de Rutas 

de Limar dice Fernando Gon-

záles, economista del Instituto 

Peruano de Economía (IPE). 

La caída del crecimiento 

potencial (5E1878) explicaría 

la reposición de Antamina, la 

ampliación de Toromocho, 

Romina y Corani, que implican 

capitales del exterior, con lo cual 

debería generar mayores flujos 

de IED' 1 apunta Gonzáles. 

La moderación de las tasas 

de interés y precios del cobre 

similares o mayores a los del 

2023 podrían gatillar una mejor 

reinversión de utilidades. 'Sin 

embargo, no tenemos un 

proyecto de inversión minera 

relevante. No es algo que ocurra 

rápido, por lo que veríamos un 

movimiento marginal de la IED 

en el 2024 señala Gonzalo 

Liosa, investigador de la Univer-

sidad del Pacífico. (JTV) 

trdrgeru lauecta 

.A1 	b 
" 	111 11 1 1 

2012 	la 	16 	18 

15 

12 

9 

6 

3 

o 

.46% 

20 	22 

BANCA PRIVADA 

"Vemos una recuperación 
de la riqueza" 
Óscar Rodríguez, he-id de Estrategia & Asesoría de In-

versiones de BanBif, afirma que el repunte visto entre los 

clientes de banca privada y la sofisticación de sus portafolios 

permitirán que el segmento siga creciendo a doble dígito 

El m23 fue un buen año para la banca privada de BanBif. ¿Qué 

esperan para el ama? 

En volumen gestionado, proyectarnos crecer más de 10% yen clien-

tes, cerca de esa cifra. Vemos bastante potencial en este segmento 

y esperamos seguir creciendo a dos dígitos en los próximos años. 

El patrimonio de la gran mayoría de nuestros clientes está entre 

US$250,000 y US$2 millones. 

¿Qué factores sustentan ese potencial de crecimiento? 

Vemos una recuperación de la riqueza y también un espacio para 

sofisticar y diversificar en el exterior los portafolios de inversión de 

este segmento. El cliente típico peruano tiene un perfil conservador 

y tiene muchas inversiones en activos inmobiliarios locales y renta 

fija local. 

¿Será un buen año para los retornos de las inversiones? 

En general, esperamos retornos más modestos respecto al 2023, por 

debajo de110%. Los activos ya incorporaron en sus precios un esce-

nario positivo de inflación a la baja, de bancos centrales recortando 

tasas de interés y de aterrizajes suaves de las economías 

¿Cómo perciben el ánimo de inversión en la banca privada? 

Hay mayor interés de los clientes por invertir su dinero en alterna-

tivas que ofrezcan mejores retornos. Ese apetito aumentará más a 

medida que las tasas de interés disminuyan. 

¿Qué oportunidades observan por tipo de activos? 

Seguimos recomendando tener una posición neutral en renta 

variable y sobreponderar la renta fija grado de inversión y la renta fija 

emergente, con un rango de duración de entre cinco y siete años En 

el mundo de instrumentos alternativos, nos gusta bastante la deuda 

privada y somos un poco más cautos en real estate. 

¿Qué porcentaje del portafolio de sus clientes se invierte en el 

exterior? 

Las carteras de los clientes tienen más del 20% en el exterior, Pero 

queremos que ese porcentaje llegue a 30% en dos o tres años. (MAP) 

45 Economía y Finanzas 

Pro
hib

ida
 su

 re
pr

od
uc

ció
n y

/o 
dif

us
ión






