
pro!' 
monopolistm 

time 

DIANACHM2/ARCHIVO to 
. 

11/4  CUIP
QV  

-  mal  

.1.1 

›, z  

11- 

instead vo? maximize 

w 
4(1 2 
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Et ministro BUrneotlene que sermuy cuidadoso con su mensaje sobre la polftica monetaria, que es competencia del BCR, dijo Reusdie. 

—abs otros retos? 
El otro elemento para crecer 
a tasas de 5% de manera sos- 

El ministro Burneo afir-
ma que la subida de tasas 

ELMEFpuedeimpulsareldiálogoconel BCR, coincidieron analistas. 

ECONOMÍA 
	

Miércoles 10 de agosto del 2022 

Los desafíos de la economía peruana, según Moody's 

"Más medidas de rigidez laboral 
pueden pesar sobre la calificación" 
a a ENTREVISTA 77  JAIME 

R1EUSCHE 
Vicepresidente seniorde 
Moody'sInvestors 

Las recientes medidas laborales dadas por el Gobierno son una limitante para crecer 
5%, advierte el representante de la agencia. Afirma que si el Ejecutivo se entromete 
en la operatividad del BCR, puede deteriorar las expectativas de inflación. 

 

NICOLÁS CASTILLOARÉVALO 

afine Reusche, vi- 
cepresidente de 
Moody's, hace una 
evaluación de los 
principales retos 

de la economía peruana, 
así como de los primeros, 
mensajes que ha brindado 
a la prensa el ministro de 
Economía, Kurt Burneo. 

—¿Qué opina sobre los pri-
meros mensajes del minis-
troBumeo? 
Es destacable laambicióndel 
ministro de tratarde empujar 
la economía para que crezca 
alrededor del 5%. Además, 

.ala idea de focalizarlos subsi-
dios, así como los bonos, es 
muy importante para que las 
políticas públicas sean más 
eficientes y lleguen a los que 
más lo necesitan. 

—¿Cuál es el principal reto 
delministroparalograr esa 
meta? 
El primer pilar que se nece-
sita es el de la confianza. La 
inversión privada en el Perú 
es el amplificador del creci-
miento económico. Yerres-
te momento estamos en una 
situación en que la inversión 
privada está deprimida. En-
tonces, el primer elemento 
sinlugara dudas es restituirla 
confianza de la inversión pri-
vada para crecer alrededor o 
porencimadelPBIpotenciaL 

mnible, en el mediano plazo, 
eshaceneformasyahí no he-
mos ido enladireccióncorrec-
ta. Es más, uno de los factores 
claves que puede aumenmrel 
potencial de crecimiento es la 
flexibilización del mercado 
laboral, pero hemosvisto que 
las medidas adoptadas por el 
Ejecutivo han ido en contra. 

• 
¿Cree que una de las me-

tasdelMEFdebe serladein-
fluenciar en el Gabinete pa-
ra corregir dichas normas 
laborales? 
Sería una excelentemeta.La-
mentablemente, la clase po-
lítica no va a estar muyrecep-
tiva a hacer cambios en este 
aspecto, pero es necesario. 
Dichas normas representan 
un limitante muy importan-
te para estas metas de creci-
miento más ambiciosas. 

El ministro Burneo tam-
biénserefirió alBancoCen-
tral (BCR)... 
El ministro tiene que ser muy 
cuidadoso consumensajeso-
brelapolítica monetaria, que 
es competencia puramente 
del Banco Central. Si el Go-
bierno se empieza a entro-
meter en el desempeño o la 
operatividaddelBCR,puede 
afectar la confianza no solo 
delsectorprivado, sinodelos 
inversionistas tanto locales 
como extranjeros, y deterio-
radas expectativas de infla-
ción, lo cual puede ser muy 
peligroso, incluso para elciu-
dadano de a pie. 

• 

"El deterioro de la 
inversión privada 
es un tema más 
de confianza yno 
porque el BCR • 
esté subiendo las 
tasas de interés". 

del BCR limita el consumo 
y con ello la inversión, ¿es 
cierto? 
El deterioro de la inversión 
privada es un tema más de 
confianza y no porque el 
BCR esté subiendo las tasas 
de interés. El factor más im-
portante que pesa sobre la 
inversiónyelconsumoes, en 
primer lugar, la tasade infla-
ción". En este momento está 
bastante alta y hay que con-
trolarla. En segundo lugar, 
está el tema de expectativas 
y la confianza de los empre-
sarios, en lo que el Gobier-
no ha tenido un desempeño 
bastante malo. 

—¿Qué debe priorizar el 
MEF en las proyecciones 
y políticas del marco ma-
croeconómico? 
Reiterar el compromiso con 
la estabilidad fiscal. La sol-
vencia fiscal del Perú es muy 
relevante, porque siempre 
ayuda a anclar la confianza. 
Tambiénhayun gran retopa-
ra el ministro Burneo, que es 
el de agilizada imrersiónpú-
blica de manera responsable, 
manteniendo cierto nivel de 
eficiencia en ese gasto. Pero, 
nueVamente, el reto más im-
portantes elde generar más 
confianza en el sector priva-
do, porque la participación de 

lainversiónpública dentro de 
laeconomíaes soloe1200/0. El 
resto es la actividad privada. 

—¿Ven nuevos riesgos que 
puedan afectar la califica-
ción del Perú? 
Empiezan a preocupar medi-
das como las que sehantoma-
do en elmerc_adolaboral, que 
aumentan su rigidez. Estas 
no van a impactar en el creci-
miento en elmuycorto plazo, 
pero sí podrían hacerlo en el 
mediano plazo. Si se adop-
tan más de estas medidas, sin 
duda pueden pesar sobre la 
perspectiva y la calificación 
crediticia delpaís. 

El MEF no debe interferir en la autonomía del BCR 

Según expertos, 
entidad se debe 
enfocar en incentivar 
el crecimiento. 

analistas del mercado 
peruano proyectan en con-
sensoque elBancoCentralde 
Reserva (BCR) subirá su ta-
sa de interés de referencia de 
6%a6,5%ensupróximareu-
nión de política monetaria de 
agosto. Teniendo en cuenta 
el llamado del Ministerio de 
Economía (MEF) de annoni-
zafias metas de las políticas 
monetariasyfiscalesd,cuáles  

serían las consecuencias de 
estas medidas? 

Para Carlos Casas, pro-
fesor principal del Departa-
mento Académico de Econo-
mía de la Universidad del Pa-
cífico, subir la tasa significa 
encarecer el crédito, afectan-
do el consumo yla inversión 
privalia. No obstante, resaltó 
que los bancos centrales del 
mundo se encuentran subien-
do las tasas de interés para 
controlarla inflación. 

Para elexministro de Eco-
nomíaLuisMiguelCastilla, el 
BCRtiene aún margen para 
seguirincrementandolatasa, 
siendo que, para efectos eco- 

nómicos, es la tasa de interés 
real (quereflejalasgánancias  
netas porque resta los efec-
tos de la inflación) la que se 
debe mirar. Y, debido ala alta 
inflación, esta sigue siendo 
negativa. 

—DesdeelMEF— 
ElministrodeEconomía,Kurt 

TRABAJO COORDINADO 

El titular del MEF, en 
reunión sostenida ayer con 
elpresidente delBCR, Julio 
Velarde, enfatizó su respe-
to ala autonomía del BGt. 

Burneo, afirmó que la ralen-
tización del consumo e inver-
siónsedebeaqueelBCReleva 
latasade interés de referencia 
con el fin de contenerla infla-
ción. 

Sobre este tema, Casas 
anotó que el BCR es inde-
pendiente y puede tomar 
las decisiones que considere 
convenientes para controlar 
la inflación. Para Castilla, lo 
dicho por Burneo es un tanto 
insólito, pues el problema de 
expectativas de crecimiento 
no tiene nada que ver con la 
tasa de interés en el país yno 
están vinculadas a temas re-
gulatorios, explicó. 
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