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eriodo de seis meses, asuma la mitad del recibo de agua :
de todos los hogares en los segmentos C, Dy E”.

iniciosdeladécadade
Alos setenta del siglo
pasado,aumentosdel
precio del petréleo detona-
ron una inflacién mundial.
Los bancos centrales, para
combatirla, subieron sus ta-
sas de interés y asi ralenti-
zaron el crecimiento econé-
mico.La economia mundial
llegd a unasituacion de casi
estancamiento(crecimiento
muy lento del PBI) coninfla-
cién, situacién que fue bau-
tizada como estanflacion.
La pregunta es la si-
guiente: jestamos hoy fren-
te a un fenomeno similar?
iQué lecciones nos deja
la historia? De hecho, las
proyecciones para 2023 in-
dican un crecimiento muy
lento con una inflacién, se
 espera, en disminucion.
En el caso de Pernq, sa-

bemos lo que no hay que
hacer. En esa época, se uso
la emisién monetaria des-
medida para aumentar
sueldos y salarios, se con-
trolaron precios y se endeu-
do al pais, entre otras me-
didas, pensando que asi se
enfrentaba el problema. El
resultado fue la peor crisis
econdémica experimentada
por nuestro pais, a excep-
cién de la producida como
consecuencia de la guerra
con Chile del siglo XIX.
Sabemos qué no debe-
mos hacer; lo que no sabe-
mos es qué hacer. La mayo-
ria de los bancos centrales
del mundo estan subiendo
su tasa de interés para con-
trolar la inflacion, pero,
como cualquier medida en
economia, tiene un efecto
no deseado: un crecimiento

mas lento por el encareci-
miento de los préstamos de
consumo e inversién. En-
tonces, qué se puede hacer?

Vayamos a lo concreto.
La poblacion necesita dine-

o para comprar los bien >
que ahora suben de pre@

La forma mas sana dﬂ
grarlo es via mayor
dado que genera

contrata
llama §
pre 1; no importa si
se de una empresa
gﬁ e 0 pequefia. Enton-
s precisemos la pregunta:
(cémo hacemos para que la
inversion, que se espera que
crezca 0% este anoy 1.8% en
2023, pueda aumentar para
asi crear empleo? Cambiar
expectativas es parte de la

de Peru,
s lo gue no
que hacer; (..
que no sabemos
es qué hacer".
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solucion y ello pasa por re-
ducir la incertidumbre po-
litica. Para volver a crecer
antes se necesita volver a
creer.

El MEF lo intento, sin
éxito, a través de la reduc-
cion de impuestos a algu-
nos combustibles y bienes
de primera necesidad. Esto
ha ocurrido por los altos
niveles de informalidad en
los procesos productivos y
porque los precios interna-
cionales de los fertilizantes,

maiz, trigo, fletes mariti-
mos, entre otros, mostraban
una tendencia hacia el alza.

Si no se puede actuar
sobre la oferta, debido a
las razones senaladas, solo
queda ir sobre la demanda,
pero no al estilo afnos 70 y
80 de siglo pasado. Pueden
plantearse ayudas focali-
zadas y no universales a los
hogares de los segmentos C,
D y E. Una idea que someto
a discusién: que el gobier-
no, durante el periodo de
seis meses, asuma la mitad
del recibo de agua potable
y energia eléctrica de todos
los hogares en los tres seg-
mentos mencionados. Seria
equivalente a un aumento
de ingresos para poder en-
frentar los precios mas al-
tos. Para los que no tienen
esos servicios y estan ads-

critos a algin programa
social, ahi si se requiere un
bono, pero usando como
base de datos a los inscritos
en los programas sociales.
Lamedida seria solo tempo-
ral, mientras se controla la
inflacién, que, felizmente,
ya esta en disminucién, al
menos en Perii.

Esta idea genera un
desequilibrio fiscal; sin
embargo, el déficit fiscal es
bajo y el gobierno tiene los
recursos no usados por los
tres niveles de gobierno en
2022. No hay que emitir, ni
siquiera pedir deuda; solo
hay que usar lo que tene-
mos y no gastamos. La me-
dida seria temporal. El BCR
ha sostenido que la infla-
cion retornaria a su nivel
hacia el segundo trimestre
de 2023.



