EL ABC DE LA ECONOMIA

;Por que
funciona bien el
Banco Central de
Reserva?
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IBCR esuna de las pocas entidades respetadas
y admiradas por la mayoria de los ciudadanos
enel Peru. La pregunta es por queé. Larespuesta
puede explicarse en varios niveles.

Primero,deacuerdoconsuleyorganica, esunaperso-
najuridicade derecho publicoconautonomiaenelmar-
codesupropialey. Tieneunobjetivounico:laestabilidad
monetaria. Autonomia y objetivounico.

Segundo, serige porsupropialeyorganicaynoacepta
ningunainjerencia politica.

Tercero,elbancoesta prohibidode otorgarcréditos pa-
rapromover algunaactividad econémica en particular,
establecertiposde cambiomuiltiples, prestaralasmypes,
financiaral Gobierno central, etcétera.

Cuarto,eselencargadodelapoliticamonetariay des-
de 2002 serige por un esquema de metas explicitas de
inflacién (inflation targeting). Hasta 2006 1a meta,a@
deinflacionera2.5% +/- 1%y desde 2007 hasta [3@{ua-
lidad es de 2% anual +/-1%. Mesamesse reyi infla-
ciéndelosdoce meses previos para ver si @b} etivose
cumpleono.

Quinto,laprincipalherramienta d&% ticamonetaria
eslatasadereferencia;hoyens5. O%, lasmasbajasde
Ameéricalatina. Lainflaciénac-
tualseencuentradentrodel ragyy
gometa.Enlosultimosdo
sesfuede2.01%.Bajarlai ion  independencia
nosignificaquebajenjofyprecios,  sonlasclavesde

sinoquesubanme los buenos resul-
Autonomia é?%%pendencia tados del BCR,

“Autonomiae

sonlasclav osbuenosre-  expresadosen
sultadosd ,expresadosen  estabilidad mo-
estabijNdImonetariaycam-  netariay cambia-
biar yestamosacosturmn-  ria. Hoy estamos
br aesoslogros, peroave-  acostumbradosa

lvidamos queenlosafios  esoslogros...”.

ochenta, enespecialentre 1985
y1990,lainflaciéon acumulada
superdlos dosmillones por ciento. Lainflaciones el ma-
yorimpuesto parala poblacién mas pobre, pues ven, ca-
dadiaque pasa, que sus exiguos ingresos compran cada
vezmenos. Poreso, la estabilidad monetaria es una for-
talezadelaeconomiaperuana.

Haberlogradolaestabilidad monetaria, peromasque
ello, mantenerla, esunlogro, enespecial en condiciones
deturbulencia politica. Enlos afios ochenta, tanto el au-
mentode precios como deltipode cambio erantermnade
todoslosdias.El dinero cada vez valiamenos; la prueba
esquelamoneda de ese entonces, elinti, solo duré cinco
anos.De maneranatural, los ciudadanos buscaronuna
alternativadeahorroylaencontraroneneldélar. Deahi
que laeconomia haya estado y sigue estando, peroen
menosmedida, dolarizada.

Untemadedebateesuneventualaumentodelasfun-
cionesdel BCR.La FED, por ejemplo, tiene tres objetivos:
estabilidad monetaria, crecimiento econémicoy em-
pleo.Encambio, el BCR funcionaconunobjetivounico:la
estabilidad monetaria. Enelcasodel Pery, el presidente
delBCResnombradoporel presidentedel paisyduracin-
coanos,y puede serratificado. El directorio del BCR, que
también esnombrado porel mismotiempo, esta confor-
mado por siete integrantes: cuatrode ellos, entrelosque
se encuentra el presidente del BCR, son nombrados por
elpresidentedelpais, ylostresrestantes porel congreso.

Lapreguntaeslasiguiente: ;por qué otrasentidades,
como por ejemplo, unministerio o el Poder Judicial, no
pueden funcionar conlos mismos niveles de eficiencia?
Quiénsabesealaestabilidad eneltiempo del equipodel
BCR,queescaptadoensugranmayoriaapartirdelcurso
de extensiénquerealizatodoslosanos.Esoaseguraun
altonivel de capacidad técnica con un minimo de buro-
cracia.Laconfianzaenel BCR sehalogrado graciasalos
resultados quetiene. Nohay otrarazon.



