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aeconomiaperuana se encuen-
tra atravesando un periodo de
lento crecimiento. Veamos los
datos: entre eneroyjulio, hacai-
doenun0,58%comparadoconel
mismo periodo del afio previo. Esto tiene tres
consecuencias: menorempleo,aumentodela
pobrezaymenor recaudacién tributaria para
el gobierno. Para este afio, se espera un creci-
mientoque fluctuariaentre el 0,5%yel 0,9%
contendenciaalabaja.

Mucho se discuten lasrazones, pero pien-
soquesontresinterrelacionadas entre si. Pri-
mero, la caida de lainversion privada desde
eltercer trimestre del 2022 hasta el segundo
del2023. Las cifras son: -0,5%, -4,1%, -12%
y-8,1%. Lainversion privadaesel 80%dela
inversién total; sino aumenta, nocrece laeco-
nomia. Existen diversas causas de la caida,
pero enel fondo se encuentran las expecta-
tivas negativas, que son creencias que todos
nos hacemos sobre la evolucién futurade las
variables econdmicasy sociales. De acuerdo
conlasencuestas de expectativas del BCR, se
encuentran enterrenonegativo (tramo pesi-
mista) desde que comenzd la campanaelec-
toral paralas elecciones generales del 2021.
Quien no confia, posterga sus decisiones de
inversion hasta que observe un periodo mas

rio, prefiereesperar. Yentoncesse frenael
cimiento. Nodebemossubestimarel podesxe
lasexpectativas: paravolveracrecer ay

quevolveracreer.
Elresultadoesqueelco vado,que
representael 65%deladem internasolo

&

calmo. Quienibaatomaruncrédito hipoteca-é

crecerd un0,3% este afio, muy por debajo de
supromedio histdrico que esde 3% anual. En
simple, silos ciudadanos no compran, lasem-
presasnovendeny, porende, noproducen. ;Y
por qué no compran? Porque no aumenta el
empleo, consecuenciadela caida delainver-
siénprivada.

Segundo, el lento crecimiento de la eco-
nomia mundial. Un dato: del total de lo que
produce el mundo, el Perti solo representa el
0,3%, porlo que depende del desempefio del
restodelmundo. Aquilaslocomotorasdel tren
llamado economiamundial (enel que el Perti
esunvagon) son tres: China, Estados Unidos
ylaEurozonaque, juntas, producen masdel
50% del total mundial. Las proyecciones de
crecimientode laeconomiamundial paraeste
2023 sesittian en 2,8%, cuando el promedio
entreel 2001 yel 2019 fuede 3,7%.

Tercero, laprobabilidad cadavezmayorde
unfenémenodeEINifx fuerte.Enagos-
toeradeun 10%; el @¥mo clculo, realizado
ensetiembre, laal tdaun26%conefectos
enel2024. Sin aduda, el principal fac-
toramonitgf®ar enlos siguientes meses esel
fenome ElNifio global.

V@o ellado positivo de la economia
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“El Pert es un pais mal
gestionado, no importael
color politico del gobierno de
turno”.

peruana. Primero, lainflacién estd en dismi-
nuciéndesde enero. Latiltima cifra presenta
elsiguiente dato: 5,58% enlos tltimos doce
meses, muy cercade lametaanual del BCRP
queesentre el 1%yel 3%. Ademds, el Perti
tiene lamenorinflacién promedio anual de
Américalatinaentreel 2000yel 2022: 2,9%.
Segundo, la economia peruana tiene el me-
nor déficitfiscal delaregién: 1,7%del PBIen
€l 2022. Estosignificaun manejo responsable
delasfinanzasptiblicas. Tercero, el BCR man-
tiene el mayor nivel de reservas de América
Latina, equivalente a 29,4% del PBI. Cuarto,
el Perti tiene lamenor deuda ptiblicade lare-
gién: 34%del PBL

Sivemos solo el lado positivo, ;qué pasa?
Paraentenderloimaginemosquequiere cons-
truirse unacasa. Primeronecesita cimientos.
Pueslas fortalezas dela economia son los ci-
mientos. El Perti lostiene como se ha compro-
bado en el parrafo previo. Sin embargo, los
cimientos no bastan, pues hay que construir
encimadeellos. ; Porqué? Porqueloqueentre-
gaelbienestaratodoslosciudadanoseslacasa
ynosololoscimientos. Necesitamoscimientos
ycasa (calidad devidaparatodos). Tenemosci-
mientos, peronocasa. ; Quésignificaconstruir
lacasa? Mejorarsalud, educacién, seguridad,
infraestructurayviviendaparatodos. Esofalta
hace muchotiempo.

El crecimientole entrega, a través de lare-
caudacidn tributaria, dinero al gobierno (en
sustresniveles) paraquelouse, enespecialen
los més vulnerables. Pero estenolohaceolo
hace mal. La corrupciénloahoga. Entonces,
los masvulnerables nonotan el crecimiento.
Yestenoesunproblemadehoy, nitampocoes
delmodelo. Duranteelsiglocomprendidoen-
tre 1921 yel 2021 el promediode crecimiento
anual delaeconomia peruana fue 3,8%, por
encimade UruguayyChile, cuyosciudadanos
ostentan una mayor calidad de vida. El Pert
esun pafs mal gestionado, no importael color
politicodel gobiernode turno. Y, mientraseso
nomejore, serd dificil lograrla paz que todos
buscamos.

Siel Estado gastamal el dinero que recibe
del crecimiento econémico, entonces no me-
joraralaeducacién nilasaludy, porlotanto,
hipotecael crecimiento futuro. Aquilogravees
quelaproductividad (rendimiento por traba-
jador) noaumentard. Sivemos América Lati-
na, elPerieselpaisconmenorpreductividad.

¢Cudldebe serel objetivo? Un crecimiento
sostenibleyestable yun gobiernoque sepacé-
mousareldinerorecibido. Esonoestodo, pues
no puededejarse de lado lanecesidad de una
mejorainstitucional. En el Perti nadie cree en
lasinstituciones, salvo contadas excepciones.
Yeneseambienteescomplicadoesperargran-
des mejoras. mm



