EL ABC DE LA ECONOMIA

/Como se hacen
las proyecciones
en economia’
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esde hace un tiempo se leen muchas criti-

cas a los economistas porque no aciertan

en sus proyecciones. [Tiene sentido la cri-

tica? Primero, nilos economistas ninadie
pueden leer el futuro. Un ejemplo: imaginese que
estaba proyectando en 2019 lo que pasaria en 2020.
(Alguien podia pensar que habria una pandemia?
No, porloquela proyeccionfallé. Segundo, entonces
icudl es el punto? Todos los economistas proyectan
sobre la base de supuestos lo mas cercanos alo que
puede pasar. ;Esto significa que siempre aciertan?
Desde luego que no. Veamos.

Escomun que desde mediados de cada ano aparez-
can posibles cifras parael afio siguiente. Variables co-
mo el crecimiento, tanto dela economiamundial co-
mo del Pert, lastasas deinterés, el tipo de cambio, la
inversion privadaylainflacion sonlasfavoritas.Las
proyeccioneslasrealizan tanto entidadeslocales co-
mo internacionales. Difieren entre ellas, perotod
tienenen comun que, conforme pasael tiempaq, 4Ns-
tanlosnumeroshacialabajarespectodesu pr@pro-
yeccionanterior. ;Porquéocurreesto? S\a

Todos queremos saber qué vaa pasar econo-
mia. Larazonesque nos afectaennusg(ly vidadiaria.
Cuando escuchamosoleemos proy%ones delosex-
pertos, nos formamos una idea.d@q epuede pasar.
Sinembargo, cuando esas pr ciones fallan cons-
tantemente, comenzamos confiary verelfuturo
conincertidumbre.

Sisesupone quelos@xpertos son profesionales con
bastantes estudi ue, por lotanto, deberian ser
creibles,entonc 1 qué se equivocantanto? Dicho
deotro modc@ ohacensus proyecciones? Vamosa

erroresnosoncometidos “a proposito”
quetienen envender unaideadetermi-

pr@c onal que, sin ser parteinteresada (niafavorni
ntra), quiere proyectarloque pasaraconlaecono-
iaeneste2025.Elmecanismoeselusode modelos.

Laeconomianoesunacienciaexactanitampoco
sepuede experimentar para ver qué pasa. Me explico.
Unzoodlogo simula el comportamiento delos ratones
enunlaboratorio. En unacaja haceunlaberintoyal
final pone elqueso. Se sienta frenteala cajay observa
el comportamiento del ratén, y obtiene conclusiones
validas.Esonosepuedehacereneconomia. Nose pue-
dedestruirunaeconomiaparaestarsegurodequeesa
recetanoeracorrecta, aunqueesciertoque pareceque
enalgunos paises sehicieran esos experimentos; mi-
ren Venezuela. Esto ultimo pasa porque la economia
noesunconjuntodebuenasintenciones.

Unmodelo eneconomiaes unaabstraccion de la
realidad; extrae de ella aquellos elementos que consi-
deraclaves parala proyeccion que esta haciendo; lue-
go,asume ciertos comportamientos de esos factores
quehatomadodelarealidady, finalmente, losexpresa
enecuaciones matematicas. Mediante distintos mé-
todosresuelve el problema matematico y eso arroja
unaproyeccion.

Elproblema es que la mayoria delos analistas se
quedanenlosresultadosdelmodeloynoprocedencon
elsegundo paso.Sefialan algo asi: “Elmodelousado
nos sefala quela economia crecera 3% en 2025", y ahi
sequedan. ;Y quépasasialgunavariablenoesperada,
comoelhechode quesetratadeunano preelectoral, o
lasmedidasdeTrumpafectanlaproyeccion? Comono
se puedesaber,la proyeccionfalla. Poreso, se proyecta
bajoescenarios.

No se trata de decir que los modelos no sirven; el
problema es el uso que les damos. Nadie puede leer
elfuturoyesolosabemos todos. Sinembargo, todos
hacemos proyecciones, inclusive los mas criticos, que
demanera permanente dicen quetodoiramal (esaes
una proyeccién). Paraellos,la preguntaeslamisma:
jcomolosaben? Noperdamoslahumildad enrecono-
cerquemasesloquenosabemosqueloque sabemos.



