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edicequelas malag;icias via-
janrdpido, mientrasque lasbue-
naslohacenlentamente. Talvez
poresoalgunasnovedades posi-
tivasrecientesnohansidodesta-
cadasmasalladelosmediosespecializados.
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Me refiero alos impulsos de politica
economica provenientes de lasdos eco-
nomiasmasgrandesdelmundo: Estados
Unidosy China. En el contexto a
ambos eventos aumentan la pr ili-
dad de un crecimiento globak Sesta-
ble, prolongadoyethbr

Enelprimercaso, ?\ retornodela
inflaciénanivelesnoxgyales, amediados
de setiembre, el ité de Politica Mo-

netariadelaRe: FederaldeEstados
Unidos cidié reducirsutasade
interésd ondos federalesen medio

enrual ,bajandoladelrangode

SO%alrango de4,75%-5,0%.

ta decisién marca el inicio de un

erado proceso de reduccién de ta-

sas, posicionando a la economia esta-

dounidense hacia un ciclo expansivo
mas duradero.

Encuanto a China, enlas tiltimas se-
manas se han implementado medidas
audacesparaabordarunasituacién com-
pletamente diferente. Las autoridades
hanreducido las tasas de interés contro-
ladas por el Estado e inyectado liquidez
al sistema financieroy alos gobiernos
locales.

Engranparte, estasmedidasestanen-
focadasenrescataral sectorinmobiliario
delaprecariasituaciénqueatraviesay, de
este modo, revitalizarla demanda inter-
naen un contexto de bajainflacién. Esta
situaciénhaempeoradodesdeque China
abandondlasestrictasrestriccionesdesu
politicade COVID-19 cero.

Combinadas, ambas politicas consti-
tuyen un viento a favor para el ciclo eco-
némicoglobal. Siseimplementan correc-
tamenteysin eventosdisruptivosadicio-
nales, podrian equilibrar el crecimiento
delademandainterna coneldelaoferta
alargo plazo, lo que seria el mejor de los
escenarios.

Sinembargo, existe el riesgo de que
estosimpulsosnologrenestabilizarcom-
pletamente a estas economias, loque, en
elmejordeloscasos, llevariaaunarecali-
bracién delas politicas econémicas.

Silas medidas adoptadas son efecti-
vas, estarfamosentrandoenunafase que
no hemos vivido desde la pandemia: un
periodo caracterizado porun crecimien-
toyunainflacién relativamente estables
ynormales. Estas buenas noticias mere-
censerdifundidasmasrapidamente. m



