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as expectativas determi-
nan, en gran parte, lo que
va a ocurrir con la econo-
mia, pues son una espe-
cie de profecia autocumplida. Si
todos creemos que vendra un
deterioro, lo mas probable es que
ocurra,dado que actuaremos hoy
deacuerdoconesaidea;alhacerlo,
provocaremos la caida. Dicho de
otro modo, el futuro de una eco-
nomia esta condicionado por lo
que creemos que va a pasar. Las
expectativas econdmicas son las
creencias que tienen los indivi-
duos sobre el comportamiento fu-
turo de las variables econdmicas,
como el crecimiento, la inflacién,
el tipo de cambio, la tasa de inte-
rés, etc. Esa percepcidénesrecogida
por las encuestas mensuales de
expectativas macroecondmicas
querealiza el Banco Central (BCR)
atres grupos: analistas econémi-
cos, sisterma financiero y empre-
sasnofinancieras.
Hace unos dias se publicé la

. que corresponde al mes de junio

sobre la base de informacion re-
cogida en la segunda quincena
del mencionado mes. Veamos los
resultados precisando que son

datos promedios de los encues- |

tados.

Primero, las expectativas de
inflacién para el cierre de este
ano se han revisado hacia la |

baja, lo que constituye una bue-
na noticia. En promedio, se es-
pera que la inflacién de 2023 se
ubique entre 4.40% y 5.60%. De
ser asi, se esperaria que la tasa
de interés de politica monetaria
baje en los siguientes meses y,
con ella, la tasa de interés acti-
va, algo que contribuiria con una

recuperacion. Efectivamente, I@QQ -

expectativas de tasa de interg

diciembre, en promedio, s -
can entre 6.75% y 7.00% é&e el

- 7.25% de hoy.

Segundo, existe consenso en
ajustar el crecimiento de 2023

hacia abajo; se esperaque el afio
cierre entre 1.8% y 2%; mientras |

tanto, varios analistas siguen

ajustando el crecimiento, in- |

clusive por debajo de 1.5%. Sin
duda, es una mala noticia, pues

“Las expectativas de
~inflacion para el cierre
de este ario se han
revisado hacia la baja,
lo que constituye una
buena noticia”

| con esa cifra no se aumenta el |
- empleo ni se reduce la pobreza.

En glximer semestre, la econo-
- mi ruana habria crecido 0%.

.g.ciembre del tipo de cambio lo

O ubican en un rango compren-

dido entre 3.71 y 3.75 soles por
dolar.

Cuarto, en cuanto a las expec-
tativas empresariales, se obser-
va un deterioro en comparacién
con el mes previo: menor de-
manda esperada, menores nive-
les de produccién y ventas; en el
mismo sentido, se espera un de-

terioro de la economia tanto en |

tres como en 12 meses. El mismo
resultado se observa en cuanto
al sector en el que se encuentra
la empresa. Tampoco se espera
aumentar el empleo.
Sin duda, un circulo vicioso.
El desermpeno de las empresas
. no mejora porque las expecta-
tivas respecto de la economia
- siguen en terreno negativo y
esas se encuentran ahi porque
la visién de la economia sigue
deteriorandose. La pregunta es
la siguiente: ;como se rompe el
circulo vicioso? ;Como volve-

mos a creer para volver a crecer?
La historia econémica mues-
tra que hay dos caminos no ex-

- cluyentes. Primero, un shock
ercero, las expectativas a

positivo de expectativas. Ello se
puede lograr en la medida que
el gobierno muestre resultados;
como en el futbol: los hinchas
comienzan a creer en el equipo
cuando empieza a ganar. Segun-
do, el comienzo de un megapro-
yecto en este segundo semestre,

' pues seria una senal de confian-

za en el pais. Puede ser de capita-
les nacionales o extranjeros. Esto
ocurre porque los inversionistas,
nacionales o extranjeros, se mue-
ven en manada siguiendo al mas
grande. Piensan asi: “Si el mas
grande decidio arriesgar su dine-
ro, entonces debe valer la pena”.
Entonces invierten.

Si tomamos en cuenta los
impactos de El Nifio Global, las
expectativas pueden ser aun
peores y asi condicionar un ma-
gro desempeno de la economia
peruana. Y asi perdemos todos.
De ahi que sea urgente voltear
las expectativas, dado que son
determinantes del futuro de
todos.



