
MACROECONOMÍA 

CAPITAL QUE 
NO REGRESA 

Salida de capitales de corto plazo (en millones de US$) 
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Las condiciones económicas y 

el entorno político llevan a an-

ticipar que, aunque a un menor 

ritmo, los capitales de corto 

plazo mantendrán la tenden-

cia de salida que el Perú viene 

registrando desde el 2021. "Será 

difícil que regresen los flujos, 

a menos que se compense el 

riesgo político y la poca claridad 

sobre cómo va a evolucionar la 

economía", reconoce Gonzalo 

Liosa, profesor de 

la Universidad del 

Pacífico. 

Respecto al 2023 

habrá menos salida 

de capitales este 

año. La recupera-

ción de la economía -que se 

prevé más firme en el 2524—  Y 
los mejores precios del cobre 

juegan a favor de una mayor 

'Cuenta iinaitcicei,cle capitales de coito pi azu 
del sector no Financiero (Achuras) 

confianza y la normalización de 

los flujos de corto plazo, según 

Luis Ramos, gerente de Estrate-

gia de Renta Variable 

de LarrainVial. Sin 

embargo, la incerti-

dumbre político-insti-

tucional sigue siendo 

el factor principal que 

impide la mejora de 

esta cuenta macroeconómica. "El 

contexto no permite hablar de 

una repatriación de los capitales 

que salieron en los últimos años', 
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afirma Ramos. 

Aunque aun ritmo menor, 

las salidas de capitales de corto 

plazo han continuado año a año, 

desde el 2021. En el IT24 se regis-

tró una fuga menor respecto a lo 

visto en el mismo periodo de los 

años anteriores, pero el balance 

de los últimos 12 meses sigue 

siendo negativo. "Todavía po-

drías ver una dinámica de dinero 

saliendo este año, pero a menor 

escala. Verías aún empresas que 

distribuyen dividendos y que es- 

tos vayan afuera, porque todavía 

no hay confianza suficiente para 

reinvertir", apunta Carlos Rojas, 

CEO de Capia SAFI. 

Al menos una parte de los 

retiros de fondos de las AFP 

también podrían salir del país. 

En especial, las personas de altos 

ingresos podrían destinar parte 

de ese dinero a vehículos de 

inversión que estén lejos de los 

activos locales. "No necesitan el 

dinero y lo van a poner en algún 

fondo de inversión con exposi-

ción al extranjero. Eso se tendría 

que registrar como una salida de 

capital", señala Liosa 

El menor diferencial de tasas 

entre el BCR y la Fed de Estados 

Unidos es otro aliciente para 

las posiciones en el exterior. Y 

es que las presiones al tipo de 

cambio restan interés sobre los 

activos locales. "Pero en algún 

momento ese diferencial de 

tasas debería empezar a favo-

recernos nuevamente", advierte 

Rojas. (JTV) 

La incerti-
dumbre políti-
co-económica 

sigue impidien-
do una mejora 
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INVERSIONES 

RETORNO A 
LOS FONDOS 
MUTUOS 

Los fondos mutuos vuelven a 

ganar atractivo como alter-

nativa de inversión, ante un 

entorno de tasas de interés a 

la baja. 

El patrimonio total admi-

nistrado alcanzó los 5/ 38,730 

millones a mayo del 2024. 

Una cifra que constituye un 

incremento de 17.7%, respecto 

a lo registrado a fines del año 

pasado, según datos de la 

Superintendencia del Mercado 

de Valores (SMV). "Este año 

seguirán creciendo a doble 

dígito y romperán el nivel de 

los Si4o,000 millones", estima 

Óscar Zapata, gerente general 

de Credicorp Capital SAF. 

En el mismo periodo, el nú- 

mero de partícipes aumentó en 

22,447 y llegó a los 369,991. "Han 

entrado inversionistas a fondos 

tanto en soles como en dólares. 

Principalmente, a los de corto y 

mediano plazo", explica Antonio 

Cevallos, gerente general BBVA 

Asset Management SAF 

La recuperación se explica, 

sobre todo, por la tendencia a 

la baja de las tasas de interés. 

Los fondos mutuos en soles se 

empiezan a ver más atractivos 

que el ahorro tradicional, ante  

la expectativa de la reducción 

de la tasa de referencia del BCR, 

según explica María Fe Arribas, 

gerente general de 

ScotiaFondos. 

De esta forma, 

la migración de 

parte de los activos 

administrados por 

fondos mutuos 

hacia los depósitos a plazo se 

está revirtiendo. "En un fondo 

mutuo, una reducción de tasas 

tarda más en aplicarse que en  

un banco", afirma Leonardo 

Bapfista, jefe de asesoría de 

Sura Investments. Y la demora 

de la Fed de EE.UU. 

en recortar su tasa 

crea expectativas de 

buenos rendimien-

tos de los fondos 

conservadores en 

dólares, incluyendo 

los de renta fija. 

Cevallos destaca que hay 

creciente interés por los fondos 

con vencimiento definido, que 

ofrecen retornos con un alto 

grado de certeza. "En el merca-

do, esos fondos estructurados 

suman hoy más de S/ $,000 

millones", agrega Zapata. 

Las gestoras esperan captar 

parte de los recursos que 

salgan de las AFP y de la CTS, 

sobre todo de las personas de 

alto patrimonio. "Entre 25% y 

30% de ese dinero podría ser 

destinado a ahorro e inversión", 

prevé Arribas. (MAP) 

Evolución de los patrimonios administrados 
por fondos mutuos 
En millones de S/ 

Entre fines del 2023 y mayo del 2024 los 
patrimonios administrados crecieron 177% 
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"Este año Dos 

fondos mu-

tuos] seguirán 

creciendo a 

doble dígito" 
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