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EDes el acronimo de la Reserva Federal, el banco

central de los Estados Unidos. El reciente miér-

coles decidié mantener su tasa de interés en el

rango actual, entre 4.25% y 4.50%. Por un lado,
es la primera decision de la FED desde que Trump asu-
mi6 el poder y, por otro, rompe el ciclo de reduccién de
latasa, que comenzd en septiembre y siguié en octubre
y noviembre de 2024.

Lo interesante es que Trump, en su presentacion via
Zoom enla ultimareunién del Foro Econémico Mundial
de Davos (Suiza), sostuvo que exigiriaquelastasasdein-
terés bajarande manerainmediata.

Entonces, ;cudleslarazén? Noolvidemosquelatasade
interéseslaprincipal herramientadelbanco central para
controlarlainflacién. Cuando se considera que es mayor
quelaesperadaoseprevéquehabrainflacionenel futuro
‘dejadebajarlaolaaumenta.

LaFEDesta observandolaposibilidad deque,con
didasde Trump,lainflacién aumente. Estos se &&s ca-

nales: primero,laanunciadasubidadearanc ieva los
preciosdelosbienesdentrodelosEstados Updd®s. ;Porqué?
Porque el hecho de que entren productos ayor precio,

dadoelarancel, permitequeel produ@ ternosubasus
precios, pues sereduce la compe-. \

tencia externa. Segundo, lama()
sivadeportaciéndeinmig Q§? “Eslaprimera
ilegales, mas alladelo qv& decisiondela

uno pueda opinar, red ofer-  FEDdesde que
tademano deobray ossala-  Trumpasumidel
rios. Ahoralasem as tendran  podery, porotro,
que contratar tié@yejadoreslega-  rompeelciclode
salariosinciden  reducciéndela
on.Tercero,lapoli-  tasa,que comen-
ansiva,quetambién  zéenseptiembre
ori esionessobrelosprecios.  ysiguiéenoctu-
é@ ell, presidentedelaFED,  breynoviembre
hadichoqueellosseguianporlos  de2024”.

datos econémicos para decidir
quéhacerconlatasadeinterés; perola comc1denma deno
seguirbajandolajustocuandoTrumpasumeysefialasus
primeras medidasnocreoqueseacasual.

{Yquédiceladata proyectada? Primero,lainflaciénde
2025 llegariaa 2.5%, porencima del esperado 2%. Segun-
| do,seesperauncrecimientoeconémicode 2.5% para2025.
Tercero,latasadedesempleo se ubicaria entorno a4.3%,
casienniveles de pleno empleo. Entonces, sicreemos en
esosdatos, que hansidorealizados porla propia FED, esta
claroquelarazéndenoseguirreduciendolatasaestarela-
cionadaconlamayorinflaciénesperada.

LasiguientereuniéndelaFEDesel 19 de marzoy ahi
yapodran verse los primeros efectos de las medidas de
Trump.LaFED esindependiente, pero parece que Trump
pretende mantenerun conflictoabierto con Powell. El pri-
meroquierequelastasasbajenparaquelaeconomiacrez-
camas; elsegundo esta mas preocupado porlainflacion
que parece aumentar, de maneraleve, pero esperaqueno
inicieunatendencia.

Lainflacion es el peorimpuestoalosciudadanos. Alo
mejor, PowellterminasalvandoaTrump,apesardelain-
sistenciadeesteultimoenunacontinuaciondelasreduc-
cionesdetasa.

{YelPeri? Pues es mas probable quetambiéndetenga
lacaida, puesunhechoestilizado dela historia economi-
caesque,cadavezquelatasadelaFEDhasidomayorque
latasa del BCR,losdolares hansalidodel Pertiylamenor
ofertainterna de dolares ha elevado el tipo de cambio.
Ciertoesqueel BCRtienelosddlares paraatenuaruneven-
tualaumento. Ahorase encuentraen4.75%.Bajarlaseria
igualarlaconladelaFED.Ladecisionno essimple: porun
lado,lainflacionyaestacontrolada, porloquelatasa pue-
de bajar; por otro,elhechode que laFED nola haya bajado
podriagenerarlasalidadedolares yapareceranpresiones
sobreeltipode cambio. Verernos qué pasa.




