Informe El Comercio-1PE

ElPBlIdel Peru
pierde 0,4 puntos
por cadal% que
Chinano crece

Vinculo e El Perti es uno delos paises mas vulnerables
de Latinoameérica al menor dinamismo de laeconomia
chinae Ladesaceleracién de laeconomiamundial
pondriaenriesgo el crecimiento del pais.

INSTITUTOPERUANO
DEECONOMIA(IPE)

Frenteal procesoinflaciona-
rio global, la mayoria de los
bancos centrales viene ele-
vando sus tasas de interés
de politica monetaria a rit-
mo mas rapido del que ini-
cialmentese preveia. Enese
contexto, el Banco Mundial
volvidarecortarsus proyec-
ciones de crecimiento glo-
bal parael 2022 de3,2%en
abril a 2,9% en junio, muy
pordebajodel4,1%estima-
do ainicios del afio.
Losriesgos de un menor
crecimiento del mundo ten-
dranimportantes répercu-
siones sobre la economia
peruana, la cual enfrenta
adicionalmente un entorno
local de incertidumbre po-
litica, creciente conflictivi-
dad social eincapacidad pa-
raatraernuevasinversiones.

—Aterrizaje forzoso—
En mayo, las tasas de in-
flacion en Estados Unidos

(8,6%),laEurozona (8,1%)
yotros paises desarrollados
alcanzaron los niveles mas
altosen 40 afios. Como res-
puesta,susbancoscentrales
vienenretirandolos estimu-
losmonetariosdesplegados
durantela pandemiaauna
velocidad mayor a la anti-
cipada.

Porejemplo, estasemana
laReservaFederaldeEstado
Unidos (FED, por sus siglas
eninglés) aumentd sutasa
de politicaen 0,75 puntos
porcentuales—el mayorin-
cremento desde 1994—para
llevarlaaunrangodeentre
1,5%y1,75%.

Sin embargo, los miem-
bros del Comité Federal de
Mercado Abierto delaFED
estiman que dicha tasalle-
garfaa3,4% haciafines del
2022, porencimadel 1,9%
proyectado en marzo.

El retiro del estimulo
monetario masrapido delo
previsto podria generar un
serio impacto sobre el cre-
cimiento econémico mun-
dial. Segtin un sondeo del

diario “Financial Tim

la Universidad de Cl%;O o,
casiel70%delose mis-
tas encuestado sidera

probable un sibndela
economigagsdounidense
en elg \

A iJecto, Eduardo
“miembrodel Conse-
joFtscalyprofesordela Uni-
versidad delPacifico, aseve-
ro que el enfriamiento de la
economia globalreduce los
términosdeintercambiodel
pais. Enefecto, apartirdela

“Estasemana, la
Reserva Federal
aumentosu
tasadepolitica

en 0,75 puntos
porcentuales, el
mayor incremento
desde1994”,

apertura comercial de ini-
ciosdeladécadadelnoven-
ta—que permitié que el Perti
seintegraraalos mercados
internacionales—se observa
unafuertecorrelaciénentre
el crecimiento econémico
del Pertiy el del mundo. En
los30anosprevios, caracte-
rizados por una economia
mascerrada, dicharelacién
eracasiinexistente.

—Incertidumbre
en China—
Por otra parte, la economia
de China, principal socio co-
mercial del Pert, atraviesa
un periodo de alta in¢ek

dumbre econémiga\Fllo
sedebealas est%' g cua-
rentenas imppegras por el
Gobierno ntenerlos
casosde ﬁD-lQ. Segun
JP Mo, en el segundo
tri &ge del 2022, el PBI
c E}S registraria una caida
,4% enrelacion con el
rimer trimestre del afio.
Laflexibilizacion de las
restricciones generé un au-
mentode0,7%delaproduc-
ciénindustrial en mayo, su-
perandolacaidade2,9%en
abril. Sin embargo, se man-
tieneelriesgo denuevosbro-
tesy cuarentenas. Ademas,
los efectos negativos sobre
el mercado laboral persisti-
rian. Enmayo, latasadedes-
empleoenlas31 principales
ciudades de China ascendio
a6,9%, casi 2,5 puntos por-
centualesmasaltaduranteel
promediodel periodo2014-
2021. Peor atin, el desem-
pleojuvenilllegd a 18,4%
enel iltimo mesy el Bank of
America espera que subaa
23%entrejulioyagosto.
Enestecontextodeincer-
tidumbre y bajo crecimien-
to, el Pertiy Chile serfanlos
paises mas vulnerables de
Américalatina. Ambaseco-
nomiasregistranaltosnive-
lesdeexportacionesaChina
y de envios netos de mate-
rias primas. _
Enesesentido, segtin es-
timaciones del Fondo Mo-
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*En la década del 90 se inici6 la apertura comercial del Perti

Fuente: Banco Mundial

netario Internacional, ca-
dapunto adicional de cre-
cimiento del PBI de China
estd asociado con 0,4 pun-
tos porcentuales de mayor
dinamismo de la economia
peruana.

—Salidade capitales—
Asimismo, las tasas de inte-
rés mas altas en economias
avanzadas atraen flujos de
capitales provenientes de
economias emergentes, co-
mo la peruana. Estoreduce
la disponibilidad de finan-
ciamiento enel pais, encare-
ciendo el crédito y afectan-
dolasperspectivasde creci-
miento economico.

Sinembargo, de acuerdo
conMarco Ortiz, profesorde
la Universidad del Pacifico,
el ajuste monetario actual
tendriaunimpactofinancie-
romenor que elepisodio an-
terior deretiro de estimulos
enel 2013. Seguin Ortiz, la
contracciéondelaliquidezya
sevenia anticipando, por lo
que el ajuste de capitales se
hadadodemanera gradual.

En efecto, durante los
tltimos 12 meses, se regis-
tré una salida de capitales
de corto plazo por mas de
US$18 mil millones, equi-
valentesacasi8%del PBI. Di-
cha salida también respon-
deriaalclimadeincertidum-
brelocalquevieneafectando
lasexpectativasdeinversion
enel Pert.

Almargendelosdesafios
de una potencial desacele-
racion global, la economia
peruanaenfrentaimportan-
tesriesgoslocalesderivados
delinestable entorno poli-
tico, la creciente conflicti-
vidad socialy el rapido de-
terioro institucional de la
actual administracion.

En este contexto, una
preocupacion real del Go-
bierno porlaeconomia de
losmésvulnerables, lejosde
anunciar sorpresas, priori-
zaria una mayor predictibi-
lidad paraasegurarlagene-
racién de més empleos de
calidadymejoressalarios,a
travésdelapromociéndela
inversion privada.em




