
Sondeo de Bloomberg. La probabilidad de recesión en la economía 
estadounidense es de 65% en los siguientes doce meses. 

Obras.Se seguirá impulsando la inversión pública y privada. 
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Incertidumbre sobre 
recesión en EE.UU. tendría 
efecto inflacionario en Perú 

MEF focalizará medidas 
para aliviar alta inflación 

Un reciente estudio del 
Fondo Latinoamericano de 
Reservas señala que shocks 
de incertidumbre en la 
economía estadounidense 
impactan en los precios de 
la economía local. 

JONATHAN TERRANOVA 
jonathan terranova @clianogestion compe 

La recesión enEstadosUnidos 
es un escenario que se viene 
anunciando en los últimos 
meses, situación que tendría 
repercusiones en laeconomía 
mundialyque se refleja ya en 
los mercados financieros. Se-
gún un reciente estudio del 
Fondo Latinoamericano de 
Reservas (FLAR), este podría 
tener un impacto inflaciona-
rio enPerúyotros países dela 
región. 

Eldocumento señala que la 
respuesta de los precios en los 
países de América Latina y el 
Caribe a un shock de incerti-
dumbre real originado en 
EE.UU. es  positiva. Es decir, 
tiene un impacto através de un 
aumento enla inflación. 

"Para siete países (Chile, 
Colombia, Costa Rica, Hon-
duras, México, Paraguay y 
Perú), la respuesta es positi-
va, mientras que para los 
otros siete no son significati-
vas. Esto implica que un 

a— 	shock de incertidumbre real 
W en EE. UU. tiende a ser infla- 

cionario en la región deAmé- 
rica Latina", apuntó. 

Al respecto, según un son-
deode Bloomberg con base en 
proyecciones de entidades 
bancarias, la probabilidad de 
recesión en la economía ame-
ricana es de 65%enlos siguien-
tes doce meses. 

Canalcambiario 
Gonzalo Liosa, profesor de 
Economía de la Universidad 
del Pacífico (UP), quien men-
cionó que el choque descrito 
estávinculadoalaincertidum-
bre alrededor de la posible re-
cesión en Estados Unidos y la 
magnitud de esta, señaló que 
elprincipalcanalde influencia 
enprecioseselcambiario, fac-
torque fuebastante relevante 
enel repunte de la inflaciónen 
el 2021 conlaentradadelaad-
ministraciónde Pedro Castillo. 

Explicó que, al ser el dólar 
un activo refugio, en unentor-
node incertidumbreysobreto-
do donde se empieza a prever 
una recesión de magnitud 
fuerte, el tipo de cambiodebe-
ría tenerpresiones al alzayse-
guidamente encarecerlosbie-
nes importados, lo que poste-
riormentetendríarepercusión 
en los precios al consumidor. 

El economistaydirectorde  

Phase Consultores, Juan Car-
losOdar, mencionó también al 
tipo de cambio como elprinci-
pal canal vinculado a las ex-
pectativas sobre la primera 
economía del mundo que po-
dría impactar en los precios 
locales 

Explicó que posiblemente el 
shock de incertidumbre esté 
captando no unimpactodirec-
to en la parte real de la econo-
mía, sino que esta (incertidum-
bre) se gatille con hechos fi-
nancieros queposteriormente 
puedan impactar a la produc-
ción de bienes y servicios, co-
molaquiebradelSiliconValley 
Bank. 

"La incertidumbre, en este 
caso desde Estados Unidos, 
usualmentepresiona a buscar 
el refugio de mayor valor que 
para la región suele ser el dólar. 
No necesariamente puede ser 
un choque enlaactividad eco-
nómica en primera instancia, 

CIFRAS Y DATOS 

Rezago. Según el estudio 
del Mar, para la mayoría de 
los países que responden 
al shock (cinco de siete), la 
reacción es inmediata. Sin 
embargo, para Colombia y 
Perú. la respuesta se da a 
partir del sexto trimestre. 

Rango meta. El BCR espera 
que la inflación se ubique 
en el rango meta ( 1%-3%) 
a fines del 2023. Entidades 
como el BBVA Research, 
por su parte, esperan que 
este escenario ocurra en 
el 2024. 

sino por el canal financiero", 
anotó. 

Mencionó también que, de 
tenerpresiones al alza en el ti-
pode cambio, y se ubique por 
encima del que tiene el Banco 
Central de Reserva (BCR) en 
su proyección de inflación, po-
dríaserun motivo paraque es-
ta no se cumpla. 

Otro canaldeimpacto 
Gonzalo Liosa indicó que un 
canal de impacto adicionalvie-
ne por el lado de un raciona-
miento de crédito y oferta de 
bienesyservicios. 

"Otro efecto es que cuando 
el estado de laeconomía es in-
cierto y puede incorporar 
una recesión, el sector finan-
ciero puede dejar de prestar, 
lo que afecta el capital de tra-
bajo para la producción, y en 
ese caso el aumento de la in-
flación vendría por una me-
nor oferta", indicó. 

El titular del Ministerio de 
Economía y Finanzas 
(MEF), Alex Contreras, lan-
zara la 'segunda parte' del 
programa ya vigente 'Con 
Punche Perú', que será ex-
plicada el viernes próximo. 

El ministro adelantó que 
"la idea del plan Con Pun-
che 2.0 es darle continui-
dad a las medidas, que la 
política económica conti-
núe sosteniendo el creci-
miento. Son tres ejes cen-
trales: seguirimpulsando la 
economía familiar, la reac-
tivación regional y los sec-
tores específicos", detalló. 

Economía familiar 
Se focalizarán en medidas 
específicas que ayuden a 
aliviar la alta inflación. Se 
pretende fortalecer la sa-
lud, porque —dice Contre-
ras— además de la cifra ge-
neral de pobrezamonetaria 
(subió a 27.5% en el 2022), 
hay una serie de brechas 
que deben cerrarse. 

"Para disminuir la pobre-
zano solo debemos generar 
más crecimiento, que ya es 
nuestra prioridad, más cre-
cimiento genera más pro-
ducción, más empleo; pero 
también hay ciudadanos 
fuera de la economía, fuera 
del mercado, que están en 
la informalidad o muchas 
veces no tienen empleo y 

EN CORTO 

Crecimiento del PBI. 
El titular del Ministro 
de Economía y Finan-
zas, Álex Contreras, 
comentó que para este 
2023 buscarán que 
La economía del país 
crezca al menos 4% en 
algunos de los próximos 
meses que restan del 
presente año. 

necesitan un apoyo tempo-
ral", explicó el ministro. 

Recuperación regional 
Sobre la recuperación regio-
nal, se continuará impulsan-
do la inversión pública y pri-
vada. "Nos estamos enfocan-
do en un conjunto de regiones 
quevamos a anunciar el vier-
nes", dijo. 

También adelantó que se 
fortalecerá la infraestructura 
en el Callao y en el puerto de 
Chancaypara que se consoli-
de unhub portuario. "ElPerú 
va a serel centro portuario de 
la región, como han visto; a 
pesar de la caída de la inver-
sión privada, la inversión en 
exploración minera está cre-
ciendo, la inversión en trans-
porte está avanzando casi 
40%. Haybuenas posibilida-
des", subrayó. 
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