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Resaca
china

Debemos tener la “cabeza fria”

y resolver varios retos que nos
generaunamayor presenciadel
pais asiatico en nuestraeconomia. Y
NO SON POCOS.

asados los dias de embanderamientos, de

entusiasmos y de derroche de buenas noti-

cias asociadas al APECy, especialmente, a

la presencia de representantes chinosenel

pais, existe un sentimiento positivo genera-
lizado (impulsado de manera efectiva) de la presencia
china en nuestro pais. El aporte al crecimiento, mejora
de la competitividad y la inversién son los temas que
todos resaltan. Es notorio que lainauguraciéondel nue-
vo puerto de Chancay ha tenido un impacto medidti-
co importante. Pero debemos tener en cuenta que no
es un regalo al pais. Como cualquier inversionista se
busca un retorno y poder identificar (es mas que se-
guro que ya lohan hecho) complementariedades con
otras areas y aumentar el control del comercio mari-
timo en el Pacifico.

Lo anterior no estd mal. Es positivo que haya mas
inversion en el pais, que aumente la infraestructuray
que se generen mds puestos de trabajoy, si es posible,
se pueda transferir tecnologia. Se sabe que todo el pro-
ceso de inversién que China viene realizando en todo
el mundo y especialmente en Africay América Latina
es parte de una estrategia de largo plazo de asegurar
la provision de materias primas y asegurar mercados
para sus productos. Lainiciativa de laFranjayla Ruta
impulsada ya desde hace unadécadabuscadesarrollar
infraestructura en todo el mundo. Mas alla de los obje-
tivos politicos que estos proyectos implican y que todos
los paises hegemonicos han desarrollado alo largode
la historia, debemos tener la “cabeza fria” y resolver
varios retos que nos genera una mayor presencia china
en nuestraeconomia. Y no son pocos.

Porlos medios de comunicacién nos enteramos que
las empresas y el Gobierno chinos invitan a actores
publicosy privados a visitar su pais con el fin de estre-
charvinculos y mostrarlos adelantosy las ventajasde
aumentar las relaciones econémicas entre nuestros

- ¢ LY T

Comopaisresponsablenostocadi O

dos paises. El trabajo debe se@y ({1
bien hecho porque todos ven

hablando maravillas de venen
China. Ello refleja el adelanto
econémico que se hg ¥égistrado en
los tltimos anos do a una libe-
ralizacion partichlar de la economia

Se sabe que todo el proceso
de inversion que China
viene realizando en todo el
mundo y especialmente en
Africa y América Latina es

=S o

versificar fu@stros mercados einversionistas extranjeros.

hicieron por lo que ocurrié y las for-
mas cémo se solucionaron (Petroperi
esel frutode esadiscusion).

Por ultimo, y mas importante, exis-
te un riesgo mayor que nos afecta a
nivel macro. Cuando yo estudiaba en
la universidad se deciaque si Estados

queleshap tido crecer de ma- | Parte de una estrategia de Unidos estornudaba al Perti le daba
neraimp nanteloquelahacela | largo plazo de asegurar la neumonia. Ahora, con China como
segun, nomiadelmundoyque, | Provision de materias primas  pyestro mayor socio comercial y con
sic s que la competencia gene- y asegurar me:cados para cada vez mads presencia en nuestra

eficios, estd muy bien quelo ' sus productos”. economia, el grado de dependencia

"
égan. Pero todo tiene sus pros y sus

contras. Lo inico que se ve hasta el momento son los
prosque son muchos. Debemoscentrarnos en analizar
si existen algunos contras y como poder enfrentarlos.

Tomemos algunos ejemplos, el primerode ellosesel
de la propiedad de las empresas. El esquema chino es
particular porque las empresas compiten entre ellas y
algunas pertenecen a distintos grupos empresariales
chinos (dentro del mismo Estado) o a gobiernos sub-
nacionales chinos. También existen grupos privados.
Esto hace que la propiedad esté dispersa. Pero todaslas
entidades mencionadas pertenecenen ltimainstancia
al Estado chino.

Mucha de la regulacién de competencia busca evi-
tar la concentracion en los mercados. Los casos de las
empresas eléctricas de distribucion es un claro ejemplo
que ha despertado ciertas alarmas. Habra que estar
atentos a lo que ocurra en otros sectores econémicos.
De la misma manera ha llamado la atencién la discu-
sién entre la empresa administradora del Puerto de
Chancayy el Ositrdn donde la primera se niega a ser
supervisada aduciendo que es una inversién privada.
Esta discusion serd importante porque sentaria unmal
precedente que nos llevaria a resucitar ideas pasadas
como lasde economias de enclave que tanto dano nos

puedellegaraaumentar fuertemente
lo que nos afectard significativamente en caso de que
la economia china tenga problemas.

Los ciclos econémicos siempre estan presentes y en
una economia con unaalta intervencién estos son mas
frecuentes. Si China entrara en recesion nos golpearia
muy duro. Hace pocos afios vimos problemas con un fon-
doinmobiliario que el Gobierno chinotuvoque rescatar.
Por otro lado, el paquete de estimulo anunciado no ha
sido muy bien recibido por los mercados. Toda economia
cuando maduraempiezadisminuir su tasade crecimien-
to, esonosdice la historia. Las tasas de crecimientodela
ultima década son la mitad de loque fueron la década
anterior. Como pais responsable nos toca diversificar
nuestros mercados e inversionistas extranjeros. Ahora
con lasituacién internadebilitada los chinos estan dis-
puestos a tomar mayores riesgos que otros paises sobre
todo sila mayoria de los recursos provienen del Estado.
Loque debemos evitar en el futuroes que Chinase golpee
yanosotros se nos quiebren todos los huesos. Es simple-
mente implementar el viejo adagio de que “no debemos
ponertodos los huevos en la misma canasta”.

Las opiniones vertidas en esta columna son
de exclusiva responsabilidad del autor.



