EL ABC DELA ECONOMIA

;Qué es la dolarizacion?
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Banco Central, lo que
enbuena cuenta significa dolari-
zarlaeconomia. Veamos qué sig-
nifica. Primero,ladolarizaciénes
elreemplazo dela monedanacio-
nal por el délar estadounidense,
aunque en general se denomina
dolarizaciénalasustituciondela
moneda nacional por cualquier
otra moneda. Segundo, existen
dos tipos de dolarizacion: la ofi-
cial y la espontanea; en el caso
de la primera, el gobierno toma
la decisién politica y la moneda
nacional pierde curso legal, y el
ddlar pasaaserlamonedade uso
obligatorio; enel segundo caso, es
unarespuesta espontanea de los
ciudadanos, quienes optan por
el dolar para que cumpla con las
funciones basicas de una mone-
da: depésito de valor (se ahorra
enddlares), unidad de cuenta (los
precios se expresan en délares) y

medio de cambio (se compra y se
vende en délares).

Ambos procesos son conse-
cuencia, por lo general, de pro-
cesos de alta inflacion. Como la
moneda pierde valor por el au-
mento de precios, entonces, de
manera gradual, los ciudadanos
pasan a hacer sus transacciones
en délares y la moneda nacional
sale del sistema. En el caso del
Pery, entre 1984 y 1990 se usoé al
inti como moneda, pero, dada la
inflacién (22 millones por ciento
entre agosto de 1985 y agosto de
1990), se reemplazé de manera
espontanea el inti por el ddlar.
En términos simples, nadie que-

ria al inti porque cada minutgy\

valia menos. Como la inflactg

estaba en intis, desaparecj |
' inti, muerta la inflacig lo
tanto, comprar dolares8ra y es

una manera de protegerse de la

larizar oficialmente y

- ho lo necesita porque
lnica opcion. También se podia
optar por un banco central in-
dependiente que controlara la |

inflacién.
En esas condiciones era po-
sible dolarizar, pero no era la

cantidad de emisién, de modo
que se controlara su exceso.

o

ert ho necesito do-

supo controlar la infla-
cion a traves de la in-
dependencia del BCR”.

Perti opto por el segundo cami-

' no. Ahora Argentina, en caso de

u tunfo de Milei, escogeria la

;\ggmera alternativa. Nétese que
e dolariza oficialmente cuando

* el pais no es capaz de controlar

la interferencia del gobierno en

- el banco central o, dicho de otro
' modo, cuando los gobiernos no
- pueden respetar la independen-

cia y autonomia del banco. Aun
asi, habiendo pasado mas de tres

ddlares. Inclusive los precios de,
por ejemplo, los autos o departa-
mentos estan expresados en dé-
lares. De alguna manera es la re-
saca de la década de los ochenta.

La dolarizacién, como cual-
quier medida en economia, tie-
ne aspectos en favor y en contra.
Una economia con el délar como
moneda oficial (Panam3, Ecua-
dor y El Salvador son los mas re-

presentativos) no tiene politica
2001y 2022 ha sido de 2.88%, un
- ejemplo a nivel mundial. Argen-

monetaria. En la medida que no
existe moneda nacional, ;qué
podria emitir el banco central?
Aqui, algunos especialistas lo
consideran positivo para evi-
tar la tentacién de emitir; otros

piensan lo contrario, pues pien-
san que una economia no puede
funcionar sin politica monetaria.

Imaginense lo siguiente: el
pais, por cualquier razdn, nece-
sita délares; jde dénde los ob-
tendria a menos que tenga un
acuerdo con la Reserva Federal
(FED) para que, cada vez que lo
requiera, le envie ddlares? Sin
ese acuerdo,lamoneda circulan-

~ te en el pais estaria conformada
" décadas, todavia persiste en el |
Peru la tendencia de ahorrar en |

por los.délares que de manera
voluntariallegan al pais. Yeso es
riesgoso. Por eso, en 1989, cuan-
do justamente Argentina puso
el tema en debate, al finalno do-
larizo, pues la FED no estuvo de
acuerdo en acudir a surescate en
caso de que sea necesario.

Peru no necesitod dolarizar ofi-

- cialmente y no lo necesita por-

que supo controlar la inflacion
a través de la independencia del
BCR. La inflacién de la economia
peruana, promedio anual, entre

tina es un caso de incapacidad

. derespetar la independencia del

banco central. No es el caso del

! Peru.



