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Repercusiones en América Latinay e

Caribe de la guerra en Ucrania:
¢Como enfrentar esta nueva crisis?

La Comision Economi-
ca para América Latina y
el Caribe (CEPAL) acaba de
publicarun documento con
eltitulo de esta nota, muy
pertinente para los momen-
tos actuales. Este informe
examinaelimpacto econd-
mico y social de la guerra
en Ucrania en la region y
entrega recomendaciones
alos paises sobre como en-
frentar sus efectos. Noso-
tros aqui nos enfocaremos
en las recomendaciones de
politica.

Eldocumento analiza las
distintas variables econo-
micas y sociales, asi como
los diferentes sectores de
la economia regional que
se han visto afectados por
el conflicto bélico que co-
menzo en febrero de este
afo, y presenta propuestas
de politica para mitigarsus
impactos en el proceso de
recuperacion poscrisis del
Covid-19 que atin enfrenta
la region. Incluye estima-
ciones actualizadas del
aumento de la pobreza y
la pobreza extrema en los
paises de América Latina
y el Caribe en 2022.

ElL estudio tiene siete

secciones. Se frena la glo-
balizacion, la sucesion de
crisis debilité la estructura
productivay el crecimien-
to mundiales; el mundo
en 2022, menor crecimien-
to, mas inflacién, alza de
tasas de interés; efectos
de la guerra en la region,
grandes diferencias entre
paises. La cuarta seccion
detalla el retroceso en la
lucha contralapobrezayla
pobreza extrema. La quinta
seccién se refiere a la se-
guridad alimentaria como
una prioridad y a los com-
bustibles fésiles donde la
region unida gana, separada
pierde; y por ultimo las po-
liticas recomendadas para
el corto y el largo plazo.

MAS POBREZA

Teniendo en cuenta los
efectos del lento creci-
mientoy la aceleracién de
lainflacion, la CEPAL prevé
que la pobreza y la pobre-
zaextremase elevaran por
sobre los niveles estimados
para2021. Laincidenciade
la pobreza regional alcan-
zarfa un 33.7% (1.6 puntos
porcentuales mas que elva-
lor proyectado para 2021),
mientras que la pobreza ex-
tremaalcanzariaun14.9%

(1.1 puntos porcentuales mas
que en 2021).

Este resultado refleja el
fuerte aumento de los pre-
cios de los alimentos. Estos
niveles son notoriamente
superiores a los observa-
dos antes de la pandemia
eimplican otroretroceso en
lalucha contra la pobreza,
sefala el informe.

POLITICA MONETARIA
Las autoridades mone-

tarias de la region se en-

cuentran en un dilema, pues

mantener una politica de
alzasde lastasas parafrenar
las presiones inflacionarias
reduce el espacio de politi-
camonetaria para sostener
laactividad econémicay la
demanda agregada, lo que
podria frenar el crecimiento
econdmico, de porsi débil.
Adicionalmente, la norma-
lizacién de la politica mo-
netaria y reversion de los
estimulos monetarios en
los paises desarrollados que
redundaran en una mayor
volatilidad cambiaria tam-
bién podrian impulsaralzas

en lastasas de politica. Asu
vez, esto podria acelerar la
inflacion en los paises de
laregion através del canal
cambiario.

Porello, las autoridades
monetarias de la regién
deben emplear todos los
instrumentos de politica
disponibles paramitigarel
arbitraje costoso entre los
objetivos de estabilidad de
precios y crecimiento eco-
némico. Una politica de
tasas para moderar la in-
flacion puede tener poca

efectividad ante choques
de oferta y efectos no.de-
seados en la recuperacion
de la actividad.

Ante la intensificacion
de los riesgos macrofinan-
cieros, el manejo de las re-
servas internacionales ha
cobradoimportancia, no so-
lamente como instrumento
de politica monetaria, sino
también como parte cen-
tral de la politica macro-
prudencial. La actuacién
de los bancos centrales de
laregion dependerd de las
caracteristicas de cada pais.
La gestion proactiva de las
reservas internacionales
es una opcion de politica
adecuada para responder
demanerarapidaachoques
financieros. Mientras tan-
to, se debera mantener la
complementariedad con
otros instrumentos que
fortalezcan la resiliencia
de la posicién de liquidez
internacional.

POLITICA FISCAL
Lossubsidios a la energia
y los alimentos, y las trans-
ferenciasa los sectores mas
vulnerables de la poblacion
deben emplearse para evi-
tarelimpactoinflacionario




