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Unaunién monetariaseriamasventajosaamedidaquelosciclos
economicos delos paises miembros se asemejen mas.

n las tltimas
semanas se ha
vuelto a po-
ner en debate
laideade una
moneda comun para Améri-
caLatina. Sibien el anuncio
emitido por LuizIndcio Lula
daSilva, presidente de Brasil,
en conjunto con Alberto Fer-
nandez, presidentedeArgen-
tina, es el que harecibidola
mayoratencion, laideadeuna
moneda comun es un tema
recurrente ennuestraregion.
Tansoloenagostodelafo
pasado, GustavoPetro, presi-
dentedeColombia, indagaba
sobre el mismo tema con su
par chileno, Gabriel Boric. Si
bieneste nuevointentopare-
ceverseenmarcadoen lasre-
cientes victorias politicas de
partidos izquierdistas y pro-
gresistas enlaregion, el sue-
fnodelamonedacomtinesca-
paaposicionesideoldgicas.
Enel 2018, el entonces
presidente brasilefio, Jair
Bolsonaroy su par argenti-
no, MauricioMacri-lejanos
enelespectropoliticoaLulay
Fernandez—prometieronex-
plorarlaideadel “pesoreal”
einvitarasussocios del Mer-
cosura unirse. Enel caso del
Pert, tocair algomasatras, a
1991, cuando junto conlos
gobiernos de Bolivia, Ecua-
dor, ColombiayVenezuelase
establecié una agenda para
crearel “pesoandino”. Losin-
tentos, siempre fallidos, por
unificar nuestros medios de
pago han sido recurrentes,

pero ;es deseable teneruna
monedacomunenlaregion?

—Delasbuenas
intencionesalaciencia
econémica—
Comotodoeneconomia, de-
bemosevaluarlosprosycon-
tras, pero resulta dificil de-
fenderel paradigmade “una
moneda, un pais” siconside-
ramos que en 1947 solo exis-
tian 76 paises en el mundo
y hoy contamos con méds de
190. Entonces, sien 1947 el
mundonecesitabade 76mo-
nedas, no tiene mucho senti-
dopensarquehoynecesitede

casidoscientas.

Porello, la ciencia econé-
micahadedicadomuchas pa-
ginasaestablecercuandore-
sultarecomendable compar-
tir unamoneda comun con
otrospaises. RobertMundell,
premio Nobel de Economia
de 1999 y pionero enel estu-
diodeestostemas, establecié
ainicios de 1960 ciertos re-
quisitosbasicosparaqueuna
“uniénmonetaria” funcione.
Incluia, entre ellos, el libre

-transitodepersonasycapita-
les, laapertura einterdepen-
denciacomercialyfinan-
ciera, ylaflexibilidad de
preciosysalarios.

Relativo alasventajas,
sabemos que los paises que
comparten la misma

monedalogranelevar <

significativamente el
comercio bilateral. Porel la-
do financiero, las inversio-
nes también resultan for-

[t

talecidas, ya que el riesgo
cambiario es significativoy
una unién monetaria logra
mitigarlo. Diversos estudios
confirman que, enla zona
europea, laadopciénde una
moneda comiin generd una
mayor integracion financie-
raymayoresflujosdecapital.

Dentro de las desventa-
jas, Milton Friedman, pre-
mio Nobel de Economiaen
1976, planteabaquelostipos
de cambioflexiblespermiten
alaseconomiasestabilizarse
rapidamente ante las crisis.
Es decir, cuando un pais su-
fre un evento negativo, una
depreciaciéon de su moneda
puede ayudaraelevarsuac-
tividadeconémicaalvolverse
relativamente mds baratoy
exportar mas. Por ello, com-
partirunamoneda comuny
perderla politicamonetaria
independiente puede gene-

rarquelassalidas delascrisis
seanmds costosas.

—é&Esunabuenaideapara
Américadel Sur?—
Para poder establecer un
balance, Alberto Alesinay
Robert Barro, destacados
economistas en la literatu-
ra, precisaron que una unién
monetaria seriamasventajo-
saamedidaqueloscicloseco-
némicos de los paises miem-
brosseasemejenmas.Laidea
essencilla: simeparezcomu-
cho amis vecinos, tiene mas
sentido que compartamosla

misma moneda.

La pregunta clave resul-
ta entonces sinuestros ciclos
econdémicos guardan seme-
janzas. Larespuesta, al me-
nos paralos investigadores
Ledn Padillay Angel Rodri-
guezdelaUniversidad Auté-
nomadeMadrid,esunrotun-
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dono. A travésde unestudio
econométrico, hallan quela
fuente principal delos ciclos
econémicos de Chile, Perd,
Ecuador, Brasil y Argentina
son los vaivenes especificos
de cada paisynoeventos re-
gionalescomunes, esdecir, el
establecimiento de unamo-
neda comunno seriatan be-
neficioso.

—Dependenciadeldélar:
el santoremedio—
Finalmente, resultaimpor-
tanteresaltar que unode los
objetivos que se busca con
este nuevo intento por una
moneda comtin es reducir
nuestradependenciadel d6-
lar: Aquiaprenderdelaexpe-
rienciaperuanapuederesul-
tarinstructivo. Lahiperinfla-
cién de fines de los ochenta
llevé a que mas del 80% de
todoslos créditos en el Perti
se otorgasen en dolares. Pa-
rarecuperar la confianzade
lapoblaci6én en nuestramo-
neda se necesité un esfuer-
zosostenidodedécadas, con
unapoliticamonetaria seria
eindependiente. Hoyladola-
rizaciénfinancieraenelPert
seubicaalrededordel 30%y
lapoblaciénsabe que sumo-
nedaes til para comerciary

ahorrar.

La exitosa experiencia
peruanadebedejaren claro
que para reducir ladepen-
denciadelddlaresmejoren-
focarse en tener una buena
moneda antes que unamo-
neda comun

Unamonedacomun latinoamericana:
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necesariamente
coincideconlas
opinionesde
losarticulistas
quelasfinman,
aunquesiempre
lasrespeta.




