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terminar el ano y porque la otra bolsa
de créditos suplementarios, por mads de
$/13,000 millones, solo tiene un avance de
59% para gastos de reactivaciony de 23%
para los gastos de prevencion ante el FEN,
Aunque la ejecucion deberia ser mas
acelerada, por tratarse de gasto corrien-
te, parte de las asignaciones pertenecen a
gasto de capital y pasan por los gobiernos
subnacionales y entidades como la Auto-
ridad Nacional del Agua (ANA), que has-
ta ahora tienen un rendimiento discreto
en la ejecucion de sus presupuestos. “La
parte de transferencias y bonos son muy
faciles de ejecutar. Lo dificil es mover la
capacidad de ejecucion de los gobiernos
regionales y locales”, enfatiza Macera.

¢Con rebote o sin rebote?
Aun con la aprobacion del crédito suple-
mentario y la baja base comparativa del

4T22 —marcado por la convulsion social
desatada tras la salida del gobierno del en-
tonces presidente Pedro Castillo—, hasta
hoy no se avizora un rebote marcado de
la economia en el 2023. “Posiblemente
mejoren las cifras en el 4123 respecto al
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“LLos paliativos de corto
plazo no solucionan las
enfermedades cronicas”

tercer trimestre, pero solo por un mejor gasto del
sector publico, sin reflejarse aun en la economia.
Ayudaria solo en la estadistica”, sostiene Thorne.
Las cifras del 2023, que apuntan a una contraccion,
tampoco tendrian un avance significativo. “El 4723
podria estar cerca del 1% por la campana de pesca
[recientemente autorizada en la zona centro-norte]. El
paquete también suma, pero seria un impacto mar-
ginal. No moveria el crecimiento del ano de -0.2%",
anticipa Pablo Nano, subgerente del Departamento
de Estudios Economicos de Scotiabank.

Seguin las fuentes consultadas por SEMANAeco-
némica, las medidas anunciadas tampoco tendrian
un impacto relevante en el 1T24. Y no se espera un
rebote mas alld del efecto estadistico que genera la
baja base comparativa del 1T23. E1 MEF, sin embargo,
anticipa un "importante repunte de la economia”
para ese periodo. "Aunque limitado por el FEN, podria
haber un crecimiento en el 1T24. Pero la mayor parte
es efecto estadistico por las protestas sociales de enero
y febrero”, afirma Nano.

Shock de expectativas

Por ahora, el pesimismo de los agentes economicos
es el principal problema de corto plazo, ya que re-
presenta un lastre para la reactivacion y cualquier
plan enfocado en el gasto. De acuerdo con el reciente
reporte de Fitch Ratings, que sustenta el outlook nega-
tivo en la calificacion del pais, la débil gobernanza
del Estado esta afectando a la economia. “La crisis de
expectativas es lo que mds nos afecta. No tenemos
claro que estas mejoraran y eso impide que la econo-
mia se mueva. Se necesita un shock de expectativas”,
apunta Carlos Parodi, profesor de Economia de la
Universidad del Pacifico.

Mas alla de las acciones de corto plazo, la reac-
tivacion de la economia dependerid de que aparez-
can algunas senales y acciones en el horizonte que
apunten a un incremento del PBI potencial. Para
ello, serd clave la recuperacion de la confianza de
los agentes economicos respecto a la capacidad de la
administracion publica para enfrentar riesgos como
el FEN y llevar adelante proyectos emblematicos que
gatillen la inversion privada. “Los paliativos de corto
plazo no solucionan las enfermedades cronicas. Si
no hay politicas de largo plazo, el panorama no va a
cambiar”, prevé Marco Ortiz, exsubgerente de Diseno
de Politica Monetaria del Banco Central de Reserva.m




