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:Que significa
bajar la inflacion?
El rol del BCRP

CARLOS
PARODI
Economista

N e acuerdo con el INEI, en 2023 la inflacién
en Pert fue de 3.41%, mientras que en 2024
ascendio a 1.9%. Primero, jqué significa el
e numero? Que en 2024 el aumento promedio
de preciosfuede1.9%encomparaciéncon 2023.Segun-
do, jsignifica quelos precios bajaron? No, lo que quiere
decir es que, en lugar de subir 3.41% como lo hicieron
en 2023, aumentaron 19% en 2024. Bajar la inflacién
significa que los precios suban menos, no que bajen.

Tercero, ;como se calculalainflacién? Imagine us-
tedque busca calcularel aumento promediode precios
enunaeconomiacomola peruanaentre dos periodos.
{Cuantos preciostendriaque seguir? Miles de miles; so-
lo piense cuantos preciosexisten enunabodega, unafe-
rreteria, un supermercado, etc. Nose puede hacer el se-
guimiento porque son demasiados precios. Entonces, el
INElconstruye unacanasta basicaque tiene menosde
600 preciosy solosigue a esos precios. Porlotanto, para
quelainflaciénqueleafecteausted,estimadolector, sea
laanunciada porelINEI, debera consumirsoloaquellos
bienesyserviciosque seencuentranenesacanasta,no
todos.

INElcalculayBCR, através de su politicamonetaria,
tiene como meta anualuna
inflaciénde 2% +/- 1%. La eco-
nomiaperuana,entre2001y  “Laautonomia
2024, hatenidounainflacion  leotorgaal BCRP
promedioanualde2.8%,den-  libertad para
trodelameta. Muchasveces  establecersupo-
asumimos estos resultados  liticamonetaria
comoobvios.Sinembargo,por  sin presionesdel
usarunejemplo,enlosanos  Ejecutivo.Yeso
ochentalonormaleraquelos  hasidorespeta-
preciossubieran,ymucho.En-  do portodoslos
treagostode 1985 yagostode  presidentes de
1990lainflacionfuemayorde  los Gltimos 30
dosmillonesporciento. anos”.

En su momento, lograr
el control de la inflacion fue dificil. Una de las refor-
mas clave fue independizar al BCR de las presiones
que puede recibir del Poder Ejecutivo. Lo usual, enlos
anosochenta, era que, cada vez que el Gobierno cen-
tralnecesitabadineroparagastar,le pediaal BCR,que
emitia billetes ymonedas paraello. Eso se mantiene
hastahoy. Desde 2002 se establecié que el BCR tendria
unobijetivotnico:laestabilidad monetaria, entendi-
dacomounameta anualde 2.5% +/-1%, es decir, entre
1.5%y 3.5%; en 2007 se ajustolameta a 2% +/-1%. Sire-
visamosencualquiereconomialarelaciénentre esta-
bilidad monetariay crecimientoeconémicoesclara:a
menorinflacién, mayor crecimiento.

Sinembargo,existenmomentosenquelainflacion
tiene unorigen externo. Coloquemos unejemplo. En
2021y 2022,lainflacién fue un fenémeno mundial
originadoenelaumentodelos preciosdelmaizyeltri-
go, entre otros, consecuenciade la guerra entre Rusia
yUcrania, pues estatiltima produciamasdelatercera
parte deambos. Y el maiz es el alimento de los pollos
y eltrigo esinsumo para hacer fideos, pan, etcétera.
Entonces, seentiendelainflacionde 6.99%y 8.40%de
2021y2022.

Insistamnos. EIBCRP es auténomo. Esta prohibido de
prestarledineroal Poder Ejecutivo, entregardineroaen-
tidades de fomentooestablecer distintos tipos de cam-
bio.Lastreserancaracteristicasdeladécadadelos80que
terminaronen hiperinflaciény enunadelas peorescri-
siseconémicasde nuestrahistoria. Laautonomiale otor-
gaal BCRPlibertad paraestablecersu politicamonetaria
sinpresionesdelEjecutivo.Yesohasidorespetadoporto-
doslos presidentesdelostiltimos 30anos. Elcompromiso
conlaestabilidad monetariaylaindependenciadel Ban-
coCentraldebeserasumido portodos.Esunaleccionde
nuestra propiahistoriaeconémica.




