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PREVISION DE ECONOMISTAS

Caida en cotizacion de materias
primas acelerara baja de precios

Cotizacién interna-
cional del petroleo
estd en niveles pre-
vios al inicio del con-
flicto entre Rusia y
Ucrania, lo cual hace
prever que la infla-
cién tendera a volver
al rango meta.

sdominguez@editoraperucompe

a caida observada en
I los precios internacio-

nales de las materias
primas disminuira la pre-
sion externa que habia en
la inflacion interna, por lo
que diversos economistas
consideran que desde agosto
se observa una tendencia a
la baja en los precios.

Por ejemplo, después de
haber registrado un precio
maximo de 123.70 dolares
el 8 de marzo de este afio, la
cotizacién internacional del
barrilde petréleo (WTI) cerrd
elviernes en 86.87 ddlares, re-
flejando una caida de 29.77%.

Sobre esta coyuntura, el
economista Jorge Gonzalez
Izquierdo explica que gran
parte del incremento de la
inflacion de los tlltimos meses
en el pais fue explicado por
factores externos.

“Peroenlostltimos meses
tanto el precio del petréleo
como el delos tres principales
alimentos que el Pertiimporta
(trigo, maiz y aceite de soya)
estan mostrando unatenden-
cia a la baja en su cotizacion
internacional”, declaré al Dia-
rio Oficial EI Peruano.

Explicaqueel efectode esa
tendencia debe ya incorpo-
rarse en nuestra economia,
aunque el efecto total tomara
su tiempo en manifestarse al
nivel del consumidor.

“Enel caso de los combus-
tibles, el efecto se observara
masrapidoqueenlosalimen-
tos. Por ahora ya estamos
viendo una reduccion en el
precio de los combustibles
anivel del consumidor final,
pero todavia en los produc-
tos derivados de los insumos
importados porque el efecto
toma entre cincoy seis meses
en manifestarse”, comento.

Por ello, considera que ya

Inflacion anualizada

El BCR indicé que la tasa
deinflacién interanual @12
meses) seguira disminuyen-
do, luegode queenjulio se
ubicara en 8.74%, por debajo
del 8.81% de junio. "En julio he-
mos visto una reduccion de la
tasa de inflacion interanual y
se espera que vaya disminu-
yendo’, dijo su gerente central
de Estudios Economicos,
Adridn Armas.

La inflacion retornaria al

rango meta (1%-3%) en el
segundo semestre del 2023,
agrego.

La inflacion de agosto fue

de 0.67%, con una variacion
acumulada de 613%, mientras
que el anual fue de 8.40%,
reporto el INEL

Con ello, la inflacién es menor
por segundo mes sucesivo
en términos anualizados,
luego de que en junio fuera
881% y en julio, 8.74%.

se esta observando una baja
en el precio de los alimentos,
lo cual ayudara a reducir la
inflacion en las proximas se-
manas. “Alcierre deagosto se
observa unaligera tendencia
alareducciondelainflacion”,
comento.

Enobservacion

Sin embargo, Gonzalez Iz-
quierdo sostiene que hay que
poner mucha atencién en la
inflacién descontadalavaria-
cién de precios de alimentos
y combustibles.

“También hay que consi-
derar las expectativas sobre
la inflacion de los agentes
econdmicos, que estan desen-
marcadas del rango metadel
BCR;ademasdelainflacionde
los precios al por mayor que
afectaal productor”, asevera.

Alrespecto, consideraque
de mantenerse la inflacién,
descontada la variacion de

precios de alimentos y com-
bustibles, y las expectativas
inflacionarias al alza el BCR
tendra queseguir subiendo su
tasadeinterésdereferencia“a
pesar de quelainflacion total
comience a bajar”.

Mientras la inflacién nore-
tornealanormalidad,alrede-
dordel 2%, el BCRno sepuede
bajarla guardia, subrayo.

Commodities
Por su parte, el economista
jefe del Instituto Peruano de
Economia (IPE), Victor Fuen-
tes, refiere que el preciode las
materias primas como maiz,
soya, trigo, petroleo ha caido
aproximadamente 30%, en
promedio, después de picos
alcanzados en mayo. “Lo mis-
mo esta pasando con el cobre,
fertilizantesy los commodities
en general”.
Consideratambién queello
se constituird en una menor

presién inflacionaria por
factores externos, aunque su
impactoenelmercadointerno
demore en evidenciarse. “Los
precios no suelen bajaral mis-
mo ritmo que en el mercado
internacional, peroesalgoque
deberia corregirse”.

Refiere que ese escenario
ya estaba siendo previsto
porel BCR, conmenores tasa
de inflacién para la segunda
parte delafio.“Yadeberiamos
haber pasado el pico de infla-
cién registrado en lo que va
del afio”, proyecto.

Si bien se mostrara una
tendenciaala baja en elindice
inflacionario, no se conside-
ra cerrar este afio dentro del
rango metadel BCR (1%-3%).
“Cerraria el presente afio en
6%, dijo Fuentes.

Alrespecto, el IPE proyec-
ta que este indicador volve-
ria al rango meta recién en
el cuarto trimestre del 2023.

Fuentes enfatiza que si
bien sigue disminuyendo la
presién inflacionaria externa,
nose deben perder de vistalos
factoresylos preciosinternos.
“Por ejemplo, es poco dificil
que baje rapido el precio del
transporte publico o de los
alquileres, que son contratos
de largo plazo. Tomara su
tiempo”.

¢BCR menosrestrictivo?
Sobrela posibilidad de que el
BCR sea menos restrictivo,
Fuentes subraya que el ente
emisor esta haciendo su tra-
bajo de controlarlainflacién.
“Eso es muy importante

Prevision.
Ya deberia-
mos haber
pasado

el pico de
inflacion
registradoen
el transcurso
del ano.

Hay que poner mu-
cha atencién en la
inflacion desconta-
dalavariacion de
precios de alimen-
tos y combustible.

porque las personas de me-
nores ingresos son las mas
vulnerables a la subida de
precios”, dijo.

El economista considera
que la tasa de referencia del
Banco Central, en términos
reales, todavia es bastante
baja en comparacién con
otros paises, por lo que no
va en contra del crecimiento
econdmico.

“La posicion de politica
monetaria del BCR todavia
es expansiva, porque la tasa
real es positiva. Permite el
flujo de préstamos grandes.
Hay espacio para promover
mas el crecimiento”, comento.

No obstante, menciono que
es preocupante el proximo
cambio de autoridades sub-
nacionales porelimpacto que
esto sueletenerenlainversion
publica.“Aello se sumalane-
cesidad de controlar el gasto
corriente porque, al bajar el
precio de commodities como
el cobre se dispondran de
menores recursos”.

Agreg6 que reactivar la
economia pasa necesaria-
mente por impulsar la inver-
sion privada, para lo que se
requiere de una estrategia
mas efectiva.




