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El PBl del Peru
pierde 0,4 puntos
por cadal% que
Chinanocrece

Vinculoe El Pertiesuno delos paises mas vulnerables
de Latinoamérica al menor dinamismode la economia
chinae LLadesaceleracion de laeconomiamundial
pondriaenriesgo el crecimientodel pais.

INSTITUTOPERUANO
DEECONOMIA(IPE)

Frenteal procesoinflaciona-
rio global, la mayoriadelos
bancos centrales viene ele-
vando sus tasas de interés
de politica monetaria a rit-
mo mas rapido del que ini-
cialmentese preveia. Enese
contexto, el Banco Mundial
volviarecortarsus proyec-
ciones de crecimiento glo-
bal para el 2022 de 3,2%en
abrila 2,9% en junio, muy
pordebajodel4,1%estima-
doainicios delafio.
Losriesgos de unmenor
crecimiento del mundo ten-
drdnimportantes répercu-
siones sobre la economia
peruana, la cual enfrenta
adicionalmente un entorno
local de incertidumbre po-
litica, creciente conflictivi-
dad social eincapacidad pa-
raatraernuevasinversiones.

—Aterrizaje forzoso—
En mayo, las tasas de in-
flacion en Estados Unidos

(8,6%),laEurozona (8,1%)
yotros paisesdesarrollados
alcanzaron los niveles mas
altos en 40 afios. Como res-
puesta, sus bancoscentrales
vienenretirandolosestimu-
losmonetariosdesplegados
durante la pandemiaa una
velocidad mayor ala anti-
cipada.

Porejemplo, estasemana
laReservaFederal deEstado
Unidos (FED, por sus siglas
eninglés) aumentd su tasa
de politicaen 0,75 puntos
porcentuales—el mayorin-
cremento desde 1994—-para
llevarlaa unrango de entre
1,5%y1,75%.

Sin embargo, los miem-
bros del Comité Federal de
Mercado Abierto de laFED
estiman que dicha tasa lle-
garia a 3,4%haciafinesdel
2022, porencimadel 1,9%
proyectado en marzo.

El retiro del estimulo
monetario masrapidodelo
previsto podria generar un
serio impacto sobre el cre-
cimiento econémico mun-
dial. Segtin un sondeo del

diario “Financial Times” y
la Universidad de Chicago,
casiel 70%deloseconomis-
tas encuestados considera
probable unarecesiénde la
economia estadounidense
enel 2023.

Al respecto, Eduardo
Mor6n, miembrodel Conse-
joFiscalyprofesordelaUni-
versidad del Pacifico, aseve-
réque el enfriamientodela
economia globalreduce los
términos deintercambiodel
pais. Enefecto, apartirdela

“Estasemana, la
Reserva Federal
aumento su
tasadepolitica

en 0,75 puntos
porcentuales, el
mayor incremento
desde1994”,

apertura comercial de ini-
cios deladécadadelnoven-
ta—que permitid queel Pert
seintegraraalos mercados
internacionales—se observa
unafuertecorrelaciénentre
el crecimiento econémico
del Pertiy el delmundo. En
los30afiosprevios, caracte-
rizados por una economia
mas cerrada, dicharelacién
eracasiinexistente.

—Incertidumbre
enChina—

Por otra parte, la economia
deChina, principalsocio co-
mercial del Per, atraviesa
un periodo de alta incerti-
dumbre econémica. Ello
sedebe a las estrictas cua-
rentenas impuestas por el
Gobierno para contenerlos
casos de COVID-19. Segtin
JP Morgan, en el segundo
trimestre del 2022, el PBI
chinoregistrarfa una caida
de 5,4% enrelacién con el
primer trimestre del afio.

La flexibilizacién de las
restricciones generd un au-
mentode0,7%delaproduc-
ciénindustrial en mayo, su-
perandolacaidade2,9%en
abril. Sinembargo, se man-
tieneelriesgodenuevosbro-
tesy cuarentenas. Ademas,
los efectos negativos sobre
elmercado laboral persisti-
rian. Enmayo, latasadedes-
empleoenlas31 principales
ciudadesde China ascendié
a6,9%, casi 2,5 puntos por-
centualesmasaltaduranteel
promediodelperiodo2014-
2021. Peor auin, el desem-
pleojuvenil llegé a 18,4%
enel tltimo mesyel Bank of
America esperaquesubaa
23%entrejulioyagosto.

Enestecontextodeincer-
tidumbre y bajo crecimien-
to, el Pertiy Chile serfan los
paises mds vulnerables de
AméricaLatina. Ambaseco-
nomiasregistran altosnive-
lesdeexportacionesaChina
y de envios netos de mate-
rias primas. :

Enesesentido, segtin es-
timaciones del Fondo Mo-
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netario Internacional, ca-
dapunto adicional de cre-
cimiento del PBI de China
estd asociado con 0,4 pun-
tos porcentuales de mayor
dinamismo de la economia
peruana.

—Salidade capitales—
Asimismo, las tasas de inte-
résmds altas en economias
avanzadas atraen flujos de
capitales provenientes de
economias emergentes, co-
mola peruana. Estoreduce
ladisponibilidad de finan-
ciamientoen el pais, encare-
ciendo el crédito y afectan-
dolas perspectivasde creci-
miento econémico.

Sinembargo, de acuerdo
conMarco Ortiz, profesorde
la Universidad del Pacifico,
el ajuste monetario actual
tendriaunimpactofinancie-
romenorqueelepisodioan-
terior de retiro de estimulos
enel2013. Segtin Ortiz, la
contracciéndelaliquidezya
seveniaanticipando, por lo
que el ajuste de capitales se
hadadodemaneragradual.

En efecto, durante los
dltimos 12 meses, se regis-
tré una salida de capitales
de corto plazo por mds de
US$18 mil millones, equi-
valentesacasi8%del PBI. Di-
cha salida también respon-
derfaalclimadeincertidum-
brelocalquevieneafectando
lasexpectativasdeinversién
enelPert.

Almargendelosdesafios
de una potencial desacele-
racion global, la economia
peruanaenfrentaimportan-
tesriesgoslocalesderivados
delinestable entorno poli-
tico, la creciente conflicti-
vidad social y el répido de-
terioro institucional de la
actual administracion.

En este contexto, una
preocupacién real del Go-
bierno porla economia de
losmdsvulnerables, lejosde
anunciar sorpresas, priori-
zarfa una mayor predictibi-
lidad paraasegurarlagene-
racién de més empleosde
calidadymejoressalarios,a
travésdelapromociéndela
inversion privada.mm




