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T EERETIIE RIS
EL ABC DELA ECONOMIA

;Por qué
funciona bien el
Banco Central de
Reserva?

* ﬁ CARLOS
low] PARODI

I Economista

™1 1 BCR es unade las pocas entidades respetadas
) y admiradas por la mayoria de los ciudadanos

enel Peru. La pregunta es por qué. Larespuesta
Bl puede explicarse en varios niveles.

Primero,deacuerdoconsuleyorganica, esunaperso-
najuridicade derecho publicoconautonomiaenel mar-
codesupropialey. Tieneunobjetivoinico:laestabilidad
monetaria. Autonomia y objetivounico.

Segundo, serige porsupropialeyorganicay noacepta
ninguna injerencia politica.

Tercero, el bancoesta prohibidode otorgarcréditos pa-
rapromover algunaactividad econdémicaen particular,
establecertiposdecambiomuiltiples, prestaralasmypes,
financiaral Gobiernocentral, etcétera.

Cuarto,eselencargadodelapoliticamonetariay des-
de 2002 serige por un esquema de metas explicitas de
inflacion (inflation targeting). Hasta 2006 lameta anual
deinflacion era 2.5%+/- 1%y desde 2007 hastala actua-
lidad esde 2% anual +/-1%. Mes ames serevisalainfla-
ciondelos doce meses previos para ver si el objetivo se
cumpleono.

Quinto, laprincipal herramientade politicamonetaria
eslatasadereferencia; hoyen5.0%,unadelasmasbajasde
AmeéricaLatina. Lainflacionac-
tualseencuentradentrodelran-

gometa Enlosultimosdocerne-  “Autonomiae
sesfuede2.01% Bajarlainflacion  independencia
nosignificaquebajenlosprecios,  sonlasclavesde
sinoquesubanmenos. los buenosresul-
Autonomiaeindependencia  tadosdel BCR,
sonlasclavesdelosbuenosre-  expresadosen
sultadosdel BCR expresadosen  estabilidad mo-
estabilidad monetariaycam-  netariay cambia-
biaria. Hoy estamosacostum-  ria. Hoy estamos
brados aesos logros, peroave-  acostumbradosa

ces olvidamos que enlos anos
ochenta, en especial entre 1985
y 1990, lainflaciénacumulada
superolos dos millones por ciento. Lainflacion es el ma-
yorimpuesto parala poblacion mas pobre, pues ven, ca-
dadiaque pasa, quesus exiguos ingresos compran cada
vezmenos. Poreso, laestabilidad monetaria es unafor-
talezadelaeconomiaperuana.

Haberlogradolaestabilidad monetaria, peromas que
ello, mantenerla, es unlogro, enespecial en condiciones
deturbulencia politica. Enlos afos ochenta, tanto el au-
mento de precios comodel tipode cambioerantemade
todoslosdias.Eldinerocada vez valiamenos;la prueba
esquelamonedade ese entonces, elinti, solodurd cinco
anos. Demaneranatural, los ciudadanos buscaronuna
alternativadeahorroylaencontraronenelddlar. Deahi
quelaeconomiahayaestadoy sigue estando, peroen
menosmedida, dolarizada.

Untemadedebateesuneventualaumentodelasfun-
ciones del BCR.La FED, por ejemplo, tiene tres objetivos:
estabilidad monetaria, crecimiento econémicoy em-
plec.Encambio, el BCR funcionaconunobjetivounico:1a
estabilidad monetaria.En el caso del Peru, el presidente
del BCResnombrado porel presidente del paisy duracin-
coanos,y puede serratificado. El directoriodel BCR, que
también es nombrado porel mismo tiempo, esta confor-
mado por siete integrantes: cuatrode ellos, entre los que
seencuentra el presidente del BCR, son nombrados por
elpresidentedel pais, y los tres restantes porel congreso.

Lapreguntaeslasiguiente: ;por qué otrasentidades,
como por ejemplo, un ministerio o el Poder Judicial, no
pueden funcionar conlos mismos niveles de eficiencia?
Quiénsabe sealaestabilidad eneltiempodel equipodel
BCR,queescaptadoensugranmayoriaa partirdelcurso
deextensién querealizatodoslos anos. Esoaseguraun
altonivel de capacidad técnica conunminimode buro-
cracia,Laconfianzaen el BCR se halogrado graciasalos
resultados quetiene.Nohay otrarazén.

esoslogros...".




