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EL ABC DE LAECONOMIA

3 CARLOS PARODI // Economista

:POR QUE HAY UNA TENDENCIA AL

AUMENTO DEL PRECIO DEL DOLAR?

“Cada vez son mas las voces que senalan que la economia mundial esta en
rumbo, ya casi inevitable, hacia una recesion”.

n los ultimos dias he-

mos observado una

tendencia hacia el au-
mento del precio del délar.
¢{Por qué ha ocurrido? ;Qué
se puede hacer? Para enten-
derlo, hay que relacionarlo
conel comportamientodela
economia mundial.

Cada vez son mas las
voces que sefialan que la
economia mundial esta en
rumbo, ya casi inevitable,
haciaunarecesion. ;Por qué?
China, Estados Unidos y la
Eurozona representan mas
o menos la mitad de la eco-
nomia mundial y estan en
serios problemas. China se
espera que crezca este 2022
solo 3.3% y una cifra ligera-
mente mayor en 2023. Lara-
zOn es una crisis financiera
originada en el colapso de
una burbuja inmobiliaria.

Lo que no sabemos es si, al
igual que la crisis financiera
de 2008 en Estados Unidos,
tendra un alcance global.
Aqui hay dos efectos: por un
lado, incertidumbre, y por
otro, una menor demanda
por metales que afectara a
los paises que producen mi-
neria.

Estados Unidos ha decidi-
doabatirlainflacién através
de aumentos agresivos de su
tasa de interés. La FED hace
un pocomas de unasemana
subi6 su tasa en tres cuartos
de punto porcentual por ter-
cera vez consecutiva, y su
presidente Jerome Powell
anuncié que continuarian
haciéndolo hasta frenar la
inflacion que se ubica por
encima de 8%.Lamayortasa
deprime la economia y es el
costo quelas economias asu-

“EE.UU. ha de-
cidido abatir la
inflacion a través
de aumentos de su
tasa de interés”.

men cuando buscan la esta-
bilidad monetaria. No hay
reduccién de inflacién sin
costos. Por lo tanto, se espera
que la economia norteame-
ricana entre en recesion, si
es que yano lo esta.

La Eurozona se encuen-
tra en una situacién similar
que Estados Unidos. Elbanco
central europeo ha optado
pormantener bajasutasade
interés para evitarralentizar
el crecimiento. Sin embargo,
los problemas que tiene con
la dependencia del gas ruso

hacen esperar una recesion,
que ya casi es un hecho en
economias como Alemania;
por fuera de la Eurozona,
Reino Unido muestra tam-
bién sefiales de una caida.

Como resultado, cada
vez es mas probable una
recesion en medio de una
creciente incertidumbre.
Cuando eso ocurre, los
agentes economicos en-
cuentran menos oportuni-
dades de invertir en el sec-
tor productivo y optan por
comprar activos refugios.
Uno de ellos es el délar; es
decir, mientras pasa el tem-
poral, se compran ddlares
por considerarse un activo
que no pierde valor. Prefie-
ren seguridad.

De ahi que mientras no
se aclare la situacién eco-
nomica mundial, el délar

“Los temores de
una recesion eco-
nomica mundial
generan unda corti-
da hacia el dolar”.

experimentara presiones
hacia el alza. Dicho esto, en
el caso de Pert, el BCR puede
vender doélares para evitar
aumentos bruscos, pero eso
no esta garantizado. No se
puede sostener un doélar re-
lativamente bajo de manera
artificial. No olvidemos que
el BCR no tiene una meta
cambiaria y solo actta para
enfrentar fluctuaciones
bruscas del tipo de cambio,
pero no para “bajarlo cuan-
do esta subiendo”.

Tampoco olvidemos que

existe un hecho que caracte-
riza la evolucién de la econo-
mia peruana. Cada vez que
la FED sube su tasa de inte-
1és y baja el precio del cobre,
sube el tipo de cambio en
Peri. Cuanto suba depende
de la intervencién del BCR,
que, hasta antes de la subi-
da de la tasa de interés dela
FED, lo ha mantenido mas o
menos estable.

En sintesis, los temores,
cada vez mas fundados, de
una recesiéon econémica
mundial en 2023, generan
una corrida hacia el délar
y, por ende, una elevacién
de su precio. Recesion, in-
certidumbre, aumento del
precio del doélar complican
la proyecciéon de la econo-
mia peruana para 2023. Di-
ficil situacion después de la
pandemia.




