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EL ABC DELA ECONOMIA

‘Estamos o no en recesion?

-

CARLOS PARODI

Economista

n el primer cuatrimestre
de 2023, la produccion
de la economia peruana
cay6 0.24%. En simulta-
neo, las proyecciones de la ma-
yoria de los analistas se ajustan
hacia abajo. ;Cual es el signifi-
cado de una recesion de la cual
también parece estar cerca la
economia mundial amenos que
China mantenga el crecimiento
esperado mayor que 5%?

En general, no existe una
definicion oficial, pero alude a
un periodo de contraccién o de-
clinacién de la actividad econé-
mica, es decir, de la produccién
¢Qué extensién debe tener el pe-
riodo para que sea considerado
recesivo? La recesion, en térmi-
nos practicos y como regla ge-
neral, se define como una caida
del PBI por dos trimestres con-
secutivos. En el caso del Peru, el
PBI cay6 en el primer trimestre,
pero aun no hay datos del se-
gundo. Desde esa definicién, no

podemos concluir que estemos
en recesion.

Sin embargo, la definicién
anterior es estrecha, debido a la
focalizacion exclusiva en el PBI.
En los Estados Unidos, quien se
encarga de anunciar el inicio
y el final de una recesién es la
NBER (National Bureau of Eco-
nomic Research), un centro de
investigacién privado en Cam-
bridge, que mantiene una cro-
nologia de los ciclos econémicos
en los Estados Unidos.

La NBER fecha las fases de ex-
pansion y recesion, y no utiliza
al PBI como unico indicador. De-
fine a unarecesién como una de-
clinacién significativa de la acti-
vidad econémica alolargo de un
pais, visible en las caidas del PBI,
ingreso real (poder de compra),
empleo, produccion industrial y
ventas al por menor. De acuerdo
con la definicién mencionada, la
NBER analiza la evolucién de las
variables mencionadas. La pe-
nultima recesién en los Estados
Unidos se inici6 en diciembre de
2007, pues ese mes marco el pico
del ciclo econémico que marco
el fin de la expansion iniciada
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“La recesion, en térmi-
nos prdcticos y como
regla general, se define
como una caida del
PBI por dos trimestres
consecutivos”.

en noviembre de 2001 de 73 me-
ses de duracion, a pesar de que
el PBI aun crecia, con lo que in-
cumplia la definicién practica
de recesion. La recesiéon finalizé
en junio de 2009, es decir, durd
18 meses, la mas larga desde la
Segunda Guerra Mundial. Des-
de que existen registros, la ex-
pansion mas larga ocurrio entre
el primer trimestre de mayo de
1991 y el primer trimestre de
marzo de 2001, es decir, 120 me-
ses, que coinciden con la deno-
minada Gran Moderaciéon. Que
la economia es ciclica no es nin-
guna novedad. La ultima rece-
sién en los Estados Unidos ocu-
rri6 entre abril y junio de 2020.

Por eso existen periodos de
“vacas gordas” y “vacas flacas”;
el primero alude a la fase de cre-
cimiento del ciclo y el segundo
al periodo de desaceleracion,
que en algunos casos puede lle-
gar a una recesion.

Inclusive, existe consenso
acerca de que la economia mun-
dial se encuentra en recesiéon
cuando el crecimiento se ubi-
ca por debajo de 2% anual; las
proyecciones actuales aluden a

2.1%, por lo que se encontraria
cerca, de acuerdo con esa defini-
cion. Lo que pasa es que estamos
frente a una combinacién de
inflacién con lento crecimien-
to, denominada estanflacién; la
ultima ocurrié en los afios se-
tenta del siglo anterior. El agra-
vante hoy es que podriamos es-
tar ante una crisis alimentaria.
¢Esta el mundo preparado para
soportar una recesion?

En el caso del Pery, lo que
ocurre es una desaceleracion,
lo que significa que la econo-
mia tiende a crecer cada vez
menos. Todavia la economia
peruana no se encuentra en
recesion, pero si en un proceso
de desaceleracion. Las proyec-
ciones se siguen ajustando ha-
cia la baja conforme avanza el
ano; los impactos del fenome-
no de El Nifio y una situacién
de expectativas negativas son
los condicionantes. El problema
es que el lento crecimiento no
aumenta el empleo ni reduce la
pobreza. Es urgente retomar el
crecimiento, en especial en las
actividades no mineras, que son
las que mas empleo generan.




