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oQuépasa
conla

economia
peruana?

ILUSTRACION: VICTORAGUILARRUA

aeconomia peruanaseencuen-
traatravesando un periodo de
lento crecimiento. Veamos los
datos: entre eneroyjulio, ha cai-
doenun0,58%comparadoconel
mismo periododelafio previo. Estotiene tres
consecuencias: menorempleo,aumentodela
pobrezay menorrecaudacién tributaria para
el gobierno. Para este afio, se espera un creci-
mientoque fluctuarfaentre el 0,5%yel 0,9%
contendenciaalabaja.

Muchosediscuten lasrazones, pero pien-
soqueson tresinterrelacionadas entresf. Pri-
mero, lacaidadelainversién privada desde
eltercer trimestre del 2022 hastael segundo
del 2023. Lascifras son: -0,5%, -4,1%, -12%
y-8,1%. Lainversi6n privada esel 80%dela
inversiéntotal; sinoaumenta, no crecelaeco-
nomia. Existen diversas causas de la caida,
pero en el fondo se encuentran las expecta-
tivas negativas, que son creencias que todos
nos hacemos sobre la evolucién futuradelas
variables econémicasysociales. De acuerdo
conlasencuestas de expectativasdel BCR, se
encuentran enterrenonegativo (tramo pesi-
mista) desde que comenzd la campafia elec-
toral para las elecciones generales del 2021.
Quien no confia, posterga sus decisiones de
inversién hasta que observe un periodo mas
calmo. Quienibaatomarun crédito hipoteca-
rio, prefiereesperar. Y entoncessefrenael cre-
cimiento. Nodebemossubestimarelpoderde
lasexpectativas: paravolveracreceranteshay
quevolveracreer.

Elresultadoesqueel consumoprivado,que
representael 65%delademandainternasolo

crecerdun 0,3% este afio, muy por debajode
supromediohistéricoque esde 3%anual. En
simple, silos ciudadanos no compran, lasem-
presasnovendeny, porende,noproducen. ;Y
por qué no compran? Porque noaumenta el
empleo, consecuenciadelacaidadelainver-
siénprivada.

Segundo, el lento crecimiento de la eco-
nomia mundial. Un dato: del total delo que
produce el mundo, el Perti solo representa el
0,3%, porlo que depende del desempenodel
restodelmundo. Aquilaslocomotorasdeltren
llamado economia mundial (en el que el Perti
esunvagon) son tres: China, Estados Unidos
ylaEurozonaque, juntas, producen masdel
50% del total mundial. Las proyecciones de
crecimientodelaeconomiamundial paraeste
2023 sesittian en 2,8%, cuando el promedio
entreel 2001yel 2019 fuede3,7%.

Tercero, laprobabilidad cadavez mayorde
unfenémenodeElNifioglobal fuerte. Enagos-
to erade un 10%j; el iltimo cédlculo, realizado
ensetiembre, laaument6aun26%con efectos
enel2024. Sinningunaduda, el principal fac-
tor amonitorear enlos siguientes meseses el
fenémeno deEl Nifio global.

Veamos el lado positivo de la econom{a

“El Pert es un pais mal
gestionado, noimportael
color politico del gobierno de
turno”.

peruana. Primero, la inflacién esta en dismi-
nuciéndesde enero. La tiltima cifra presenta
elsiguiente dato: 5,58% enlos ltimos doce
meses, muy cerca delameta anual del BCRP
quees entre el 1%y el 3%. Ademds, el Peri
tiene lamenorinflacién promedio anual de
Américalatinaentreel 2000yel2022: 2,9%.
Segundo, laeconomia peruana tiene el me-
nor déficit fiscal delaregién: 1,7% del PBlen
€l2022. Estosignifica un manejoresponsable
delasfinanzasptiblicas. Tercero, el BCR man-
tiene el mayor nivel de reservas de América
Latina, equivalente a 29,4% del PBI. Cuarto,
el Perti tienelamenor deuda puiblica delare-
gi6n: 34%del PBL.

Sivemos solo ellado positivo, ¢ qué pasa?
Paraentenderloimaginemosquequierecons-
truirse una casa. Primeronecesita cimientos.
Pueslasfortalezas delaeconomia sonlos ci-
mientos. ElPertilos tiene como se ha compro-
bado en el parrafo previo. Sin embargo, los
cimientos no bastan, pues hay que construir
encimadeellos. ;Porqué? Porqueloqueentre-
gaelbienestaratodoslosciudadanoseslacasa
ynosololoscimientos. Necesitamos cimientos
ycasa (calidad devidaparatodos). Tenemosci-
mientos, peronocasa. ;Quésignificaconstruir
lacasa? Mejorarsalud, educacién, seguridad,
infraestructurayviviendaparatodos.Esofalta
hace mucho tiempo.

Elcrecimientole entrega, atravésdelare-
caudacién tributaria, dinero al gobierno (en
sustresniveles) paraquelouse, enespecialen
losmésvulnerables. Peroeste nolo haceolo
hacemal. Lacorrupcidnloahoga. Entonces,
los mdsvulnerablesnonotan el crecimiento.
Yestenoesunproblemade hoy, nitampocoes
delmodelo. Duranteelsiglocomprendidoen-
tre 1921yel 2021 el promedio de crecimiento
anual de la economia peruana fue 3,8%, por
encimade UruguayyChile, cuyosciudadanos
ostentan unamayor calidad de vida. El Pertt
esun paismalgestionado, noimportael color
politicodel gobiernodeturno. Y, mientraseso
nomejore, seradificil lograrla pazque todos
buscamos.

SielEstado gastamal el dinero que recibe
del crecimiento econémico, entonces nome-
jorardlaeducaciénnilasaludy, porlotanto,
hipotecael crecimientofuturo. Aquilogravees
que la productividad (rendimiento por traba-
jador) noaumentaré. Sivemos América Lati-
na,elPertiesel paisconmenorproductividad.

¢Cudldebe serel objetivo? Uncrecimiento
sostenibleyestableyun gobiernoquesepacé-
mousareldinerorecibido. Esonoestodo, pues
no puededejarse deladolanecesidad deuna
mejorainstitucional. Enel Pertinadie creeen
lasinstituciones, salvo contadas excepciones.
Yeneseambienteescomplicadoesperar gran-
desmejoras. mm




