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EL ABC DE LA ECONOMIA

iComo se hacen
las proyecciones
en economia?
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esde hace un tiempo se leen muchas criti-

cas a los economistas porque no aciertan

en sus proyecciones. ;Tiene sentido la cri-

tica? Primero, nilos economistas ni nadie
pueden leer el futuro. Un ejemplo: imaginese que
estaba proyectando en 2019 lo que pasaria en 2020.
(Alguien podia pensar que habria una pandemia?
No, porloque la proyeccién fallé. Segundo, entonces
icual es el punto? Todos los economistas proyectan
sobre la base de supuestos lo mas cercanos a lo que
puede pasar. ;Esto significa que siempre aciertan?
Desde luego que no. Veamos.

Escomun que desde mediados de cada afioaparez-
can posibles cifras para el afio siguiente. Variables co-
moel crecimiento, tanto dela economia mundial co-
model Pery, lastasas de interés, el tipode cambio, la
inversion privaday lainflacion son lasfavoritas. Las
proyeccioneslasrealizan tanto entidadeslocales co-
mointernacionales. Difieren entre ellas, perotodas
tienenen comunque, conforme pasa el tiempo, ajus-
tanlosnumeroshacialabajarespectodesu propia pro-
yecciénanterior. ;Por qué ocurre esto?

Todos queremos saber qué va a pasar conla econo-
mia.Larazén es que nos afectaennuestra vidadiaria.
Cuando escuchamos oleemos proyecciones de los ex-
pertos, nos formamos unaidea de loque puede pasar.
Sinembargo, cuando esas proyecciones fallan cons-
tantemente, comenzamos adesconfiary verelfuturo
conincertidumbre.

Sisesupone quelos expertosson profesionales con
bastantes estudios y que, por lo tanto, deberian ser
creibles,entonces, ;porqué seequivocantanto? Dicho
deotromodo, jcomohacensus proyecciones? Vamosa
suponer queloserroresno soncometidos “a propésito”
porelinterés que tienen en vender una ideadetermi-
nada.Descartando esaopcién, pensemosahoraenun
profesional que, sin ser parteinteresada (niafavorni
encontra),quiere proyectarloque pasaraconlaecono-
miaeneste 2025. Elmecanismoesel usode modelos.

La economia no es una ciencia exactanitampoco
se puede experimentar para ver qué pasa. Me explico.
Unzoologo simula el comportamientode losratones
enunlaboratorio. En una caja hace unlaberintoy al
final poneel queso. Sesienta frente alacajayobserva
elcomportamiento del ratén, y obtiene conclusiones
validas.Esonose puedehacereneconomia. Nose pue-
dedestruirunaeconomiaparaestarsegurodequeesa
recetanoeracorrecta, aunque esciertoque pareceque
enalgunos paises sehicieran esos experimentos; mi-
ren Venezuela. Esto ultimo pasa porque la economia
noesunconjuntode buenasintenciones.

Unmodeloen economia es unaabstracciénde la
realidad; extrae de ellaaquellos elementos que consi-
deraclaves parala proyeccién que esta haciendo; lue-
go,asume ciertos comportamientos de esos factores
quehatomadodelarealidady,finalmente, losexpresa
enecuaciones matematicas. Mediante distintos mé-
todos resuelve el problema matematico y eso arroja
una proyeccion.

El problema es que lamayoria de los analistas se
quedanenlosresultadosdel modeloynoprocedencon
elsegundo paso.Senalan algoasi: “Elmodelo usado
nos sefialaquela economia crecera 3% en 2025" y ahi
sequedan. ;Y qué pasasialgunavariablenoesperada,
comoel hechode quesetratadeunano preelectoral, o
lasmedidasdeTrump afectanlaproyeccion? Comono
se puede saber, la proyeccion falla. Poreso, se proyecta
bajoescenarios.

No se trata de decir que los modelos no sirven; el
problema es el uso que les damos. Nadie puede leer
el futuro y esolo sabemos todos. Sin embargo, todos
hacemos proyecciones, inclusive los mas criticos, que
demanera permanentedicenquetodoirdmal (esaes
una proyeccion). Para ellos, la pregunta es lamisma:
icémolosaben? Noperdamos lahumildad enrecono-
cerquemasesloquenosabemos que loque sabemos.




