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Silos cusqueiios en promedio enfrentaron

unainflaciénde 16% en enero, los
cusquenos en condicion de pobreza
extremaenfrentaronunainflacionde 29%.

Elimpuesto masindolente

ainflaci6n esta-
batardandoen
ceder pero es-
ta mostré —por
fin—unareduc-
ciénimportanteenjunio,de
7,9%a6,5%en LimaMetro-
politana. A pesar deello, la
inflacién yalleva dos afios
fuera del rango meta del
Banco Central de Reserva
(BCR), tras choques inter-
nacionalescomolaspoliticas
monetariasultraexpansivas
registradas en economias
desarrolladas o el conflicto
entre Rusiay Ucrania, y fac-
tores locales como el desa-
bastecimiento temporalpro-
ductodeconflictossocialeso
laslluvias. Todoelloimpactd
particularmente en los pre-
ciosde alimentos, generan-
do loque conocemos como
inflacién alimentaria.

Aunque la inflacién nos
afectaatodos, cuando esta
esarrastrada por los precios
delosalimentos,losmasper-
judicados tienden aser los
mas pobres. Esto se debe a
que este grupo destina una
mayor proporciondesugas-
toalaalimentacién. En el
Per, esta proporcion es de
49%Yy 52%, en promedio,
paralos hogares en condi-
cién de pobrezay pobreza
extrema, respectivamente.
En contraste, los hogaresno
pobres ni vulnerables des-
tinan en promedio el 28%
de sugastoaesterubro. Por
ello, exploramos cuanvaria-
doshansidolosefectosdela
inflacién segtinla condicién
de pobreza.

En los afios previos al
2021, lainflacién se mantu-
vo porlo general bajay den-
tro del rango meta deinfla-
cién del BCR. Asi, entre el
2010yel 2021 la inflacién
fue en promedio menos de
3% paralos diferentes gru-
posdelapoblacion, sin mos-
trar distincién segtin con-
dicién de pobreza. Ante la
inflacién, los peruanos éra-
mos relativamente iguales.
Sinembargo, desdeel2021,
lainflaciénse ha convertido

enun factor que perjudica
con mayor intensidad alos
mas pobres. Asi, mientras
lainflacién experimenta-
da por un hogar no pobre
nivulnerable entre el 2021
yloquevadel 2023 fue en
promedio 7% anual, estase
ubicé en mas del 9% anual
para un hogar en condicién
de pobreza. Esta mayor ex-
posiciénalainflaciondelos
gruposmas pobres se regis-
traalolargodelos24depar-
tamentos del pais.
Alrevisarlos datos de ca-
dadepartamento, observa-
mosdiferenciasmuymarca-
dasentre los grupos. Elcaso
massaltantese da en el de-
partamentode Cusco,donde
ladiferenciadelimpacto de
lainflacién entre no pobres
nivulnerables en compara-
ciénconlospobresextremos
alcanz6los 17 puntos por-
centuales enenero, donde
se tuvo como agravante los
efectos de las protestas de
inicios del 2023. Esto es, si
los cusquefios en promedio
enfrentaronunainflaciénde
16% en dicho mes, los cus-
quefios en condicion de po-

breza extremaenfrentaron
unainflacién de 29%. Una
pérdidadepoderadquisitivo
considerable.

Otro caso se registra en
Piura, donde la diferencia
entre lasinflaciones perci-
bidasentre los no pobres ni
vulnerablesylos pobres ex-
tremos alcanzd los seis pun-
tosporcentualesenmayodel
2023, pocodespuésdequeel
ciclén Yaku afectara la pro-
ducciényabastecimiento de
alimentos enlaregion. Un
motivoimportantedetrasde

“Lainflacion se

conocecomoel

impuesto alos
pobres™

estasdiferenciasesque, en
CuscoyPiura, las personas
en condicion de pobreza ex-
tremadestinanel61%y51%
de su gasto aalimentacion,
respectivamente.

ElcasodePiura, ademas,
brinda un preambulo de la
incidencia del fenémeno de
ElNifio,queyaanteriormen-
tehatenido efectossobrelos
preciosde productos de pri-
meranecesidad. Alaumento
de precios se sumarian las
potenciales pérdidasdelas
familias, sobretodoaquellas
mads vulnerables asentadas
en zonas riesgosas, por ocu-
rrencias de inundacionesy
huaicos.

Enese marco, los esfuer-
zosdel BCR se han centrado
enaminorarladuraciéndel
incremento de precios den-
trodelo posible. EIBCR no
ejercetotal controlsobrelain-
flaciénenelcortoplazo, pero
sucredibilidad ayudaaque,
apesar delincumplimiento
delameta, losresultadosen
el Perti sean mejores que en
paisesvecinos. Asi, mientras
paisescomo ColombiayChile
cerraronel 2022 contasasde

inflaciénde 13,1%y 12,8%,
respectivamente, el Pertilo
hizo conunatasade 8,6%y
elsol fue consideradounade
lasmonedas mas estables de
laregion.

Esoportuno reflexionar
sobre cémo el mandato de
preservar laestabilidad mo-
netaria no solo nos benefi-
ciaatodos, sino que protege
mas alos mds pobres. Enla
préctica, laestabilidad con-
trarresta las consecuencias
negativasdelaprecarizacion
delempleoylainseguridad
alimentaria, constituyendo
una suerte de seguro con-
trala pérdida de poder ad-
quisitivo parala poblacién
mas necesitada. Por ellola
inflacién se conoce como
el“impuesto alos pobsl‘g‘s”.
Minimizar este impuesto es
un logro de politicamone-
taria, en especial cuandola
inflacién es tan bajay esta-
ble que no forma parte dela
conversacién del diaadia.
Lamentablemente, de cara
auninminentefenémenode
ElNifio, atin no parece serel
momentodedejarde hablar
de este duro impuesto e
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