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Mantiene calificacion erediticiaen BBB

Fitch Ratings camb

iade estable

anegativalaperspectivadel Peru

Situacione Variaciondela
calificadoraenlavision del pais se
debe al deterioro delaestabilidad
politicay eficaciadel Gobierno

e Riesgo debajaenla calificacion
crediticiaaumenta.

CHRISTIANSILVA

Ayer, Fitch Ratings informé
que cambid la perspectiva
del Perti de estable a nega-
tivay que mantuvo la cali-
ficacion crediticia del pais
enBBB.

Segtinlaagencia califica-
dora, lamedida se explica
poreldeterioro de la esta-
bilidad politicayde la efica-
ciadel Gobierno. También,
Fitch cree que este debilita-
miento de instituciones de
gobernanza sea dificil dere-
vertir hasta finesdel 2024.

¢ Qué significa esto? Al-
fredo Thorne, exministrode
Economiay director princi-
paldeThorne Asociados, se-
naléqueafuturoelcomitéde
evaluacién delaagencia es-
tadounidenserevisaralaca-
lificacién crediticia del pais
enun periodo aproximado
de seis meses y que existe
elriesgo de que searebaja-
da. Con esta posibilidad de
‘downgrade’, el pais estaria
cercade perderel gradode
inversion. “Unnivelprevioes
el BBB-yluego [viene] elde
BB-+",agregé Thorne.

Este cambio de perspec-
tiva no generard una afec-
tacion a corto plazo, indicé
Luis Miguel Castilla, exmi-
nistro de Economiaydirec-
torejecutivode Videnzalns-
tituto. Pero, dijo, es un paso
intermedio para unarebaja

enlacalificacién crediticia.

—Politica—
Castillaapuntéquesibienno
sonnovedad losaspectosdel
manejo de politicainternay
lasituaciénactual, siloesel
queestossean “puestosenel
papel” poruna agencia cali-
ficadora.

Los temas que menciona
Fitchsonaltarotacion minis-
terial ydel Gabinete, juicios
politicos fallidos, investiga-
ciones por presuntos casos
decorrupcionqueinvolucra-
rianal presidente o asuen-
torno, asi como la disminu-
ciéndelasinversionespriva-
das, la desaceleracionde la
implementaciéndepoliticas
publicas, la pardlisis politica
yunestancamiento entre el
Poder Ejecutivo y Legislati-
vo,entreotrosaspectos. Ello,
seguinFitch, hageneradoun
tumultopolitico quehaafec-
tado la efectividad del Go-
bierno.

La calificadora también
reviso su proyeccion de cre-
cimiento econémico para
elPeru de 2,5%a 2,3% pa-
raesteafo. Ademads, estimé
un promedio de 2% para el
2023yel2024.

Porotro lado, laagencia
sostuvo que la calificacién
BBB del Perd esté respal-
dada por su deuda ptiblica
moderada, su posicién ne-
tade acreedor externoysu
historial de sélidas politicas
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—ElMinisterio de Econo-
miaindicé que el Perti se
mantiene como elsegundo
pais conmejor calificacién
crediticiaenlaregion, pero
quelas perspectivas nega-
tivas “requieren medidas
urgentes y bisquedas de
consensos” para evitarun

‘downgrade’.

—-Afiadi6 que enlos proxi-
mosdias presentaranavan-
cesdelplanImpulso Periiy
seanunciaranmedidasadi-
cionales dereactivacion.

xpertos. Perspecti

macroeconomicasy fisca-
les. Ademas, la calificadora
sefialdqueelpaisnonecesita
realizar emisiones externas
para cumplir sus necesida-
desdefinanciamientodees-
teafio.

Sinembargo, paraFitch,
explicé Thorne, sibienseres-
cata la fortaleza macroeco-
némica, pesa tambiénel as-
pecto institucional, que es-
taria socavando el manejo
de Gobierno.

Castilla afiadié que la
preocupacion que se mues-
tra es que el pais se estan-
que en un bajo crecimiento
del producto bruto interno
(PBI), comoel 2% senalado
por Fitch, y que ello genere
mayor insatisfacciény con-
lleve eventualmente acom-

prometerlacapacidaddepa-
godelPert, quesemantiene
estable.

—Escenario—

Fitch sostiene que un mayor
deteriorode las condiciones
politicas, un sostenido ba-
jocrecimiento econdmicoy
unaumento mantenido en
ladeuda pueden conducira
que serebaje la calificacion
crediticiadel Pert.

Carlos Casas, profesor
principal de Economia de
la Universidad del Pacifi-
co,indic6 que este eventual
‘downgrade’ aumentara el
grado deriesgo del paisy se
elevaran las tasas de inte-
rés por los bonos soberanos
cuandose coloque unadeu-
daenelexterior.

De continuar laactual si-
tuaciénpolitica, seesperaria
afuturounapérdidadelgra-
dode inversion, acot6 Casti-
lla,loque conllevariaanote-
nerla posibilidad de colocar
losbonosantedeterminados
inversionistas instituciona-
les. Recuperarunabuenaca-
lificacién también demora-
r4, adiferencia de perderla,
agreg6 Thorne.

Castilla anadié que en
una situacion de ‘downgra-
de’,nosoloserebajarialaca-
lificacién delPery, sinodelas
entidadesprivadasenelpais
querealizan emisionesenel
mercado.

Esto generaria un “ma-
yor costo financiero parala
economiacomountodo”,co-
ment6 Thorne.




