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SEGUN EL ESTUDIO DEL FLAR

Incertidumbre sobre
recesion en EE.UU. tendria
efecto inflacionario en Peru

Unreciente estudio del
Fondo Latinoamericanode
Reservas seiialaque shocks
deincertidumbreenla
economia estadounidense
impactan en los precios de
laeconomialocal.

JONATHAN TERRANOVA
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Larecesionen Estados Unidos
es un escenario que se viene
anunciando en los tltimos
meses, situacién que tendria
repercusionesenlaeconomia
mundial yque sereflejayaen
losmercados financieros. Se-
gtin un reciente estudio del
Fondo Latinoamericano de
Reservas (FLAR), este podria
tener un impacto inflaciona-
rioenPertiyotros paisesdela
region.

Eldocumentosefialaquela
respuestade los preciosenlos
paises de América Latinay el
Caribe a un shock de incerti-
dumbre real originado en
EE.UU. es positiva. Es decir,
tieneunimpactoatravésdeun
aumento enlainflacién.

“Para siete paises (Chile,
Colombia, Costa Rica, Hon-
duras, México, Paraguay y
Peru), larespuesta es positi-
va, mientras que para los
otros siete no son significati-
vas. Esto implica que un
shock de incertidumbre real
enEE. UU. tiende a ser infla-
cionarioenlaregion de Amé-
rica Latina”, apunté.

Al respecto, segiin un son-
deodeBloombergconbaseen
proyecciones de entidades
bancarias, la probabilidad de
recesién enlaeconomia ame-
ricanaesde 65%en lossiguien-
tesdoce meses.

Sondeo de Bloomberg. La probabilidad de recesién enlaeconomia

estadounidense es de 65% enlos siguientes doce meses.

Canalcambiario
Gonzalo Llosa, profesor de
Economia de la Universidad
del Pacifico (UP), quien men-
ciono que el choque descrito
estavinculadoalaincertidum-
bre alrededor delaposible re-
cesién en Estados Unidosyla
magnitud de esta, sefialé que
el principal canaldeinfluencia
enpreciosesel cambiario, fac-
tor que fue bastanterelevante
enelrepuntedelainflaciénen
el 2021 conlaentradadelaad-
ministracionde Pedro Castillo.
Explico que, al ser el dolar
unactivorefugio, enunentor-
nodeincertidumbreysobreto-
do donde se empieza a prever
una recesion de magnitud
fuerte, eltipode cambiodebe-
riatenerpresionesalalzayse-
guidamente encarecerlos bie-
nesimportados, lo que poste-
riormente tendriarepercusion
enlos precios al consumidor.
Eleconomistaydirectorde

Phase Consultores, Juan Car-
los Odar, mencioné tambiénal
tipode cambio comoel princi-
pal canal vinculado a las ex-
pectativas sobre la primera
economia del mundo que po-
dria impactar en los precios
locales.

Explicoque posiblementeel
shock de incertidumbre esté
captandonounimpactodirec-
toenlapartereal delaecono-
mia,sinoqueesta (incertidum-
bre) se gatille con hechos fi-
nancierosque posteriormente
puedanimpactarala produc-
cion de bienes y servicios, co-
molaquiebradelSiliconValley
Bank.

“Laincertidumbre, en este
caso desde Estados Unidos,
usualmente presionaabuscar
el refugio de mayorvalorque
paralaregionsueleserelddlar.
Nonecesariamente puede ser
unchoqueenlaactividad eco-
némicaen primera instancia,
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| Rezago. Segtin el estudio
del Flar, para la mayoria de

| los paises que responden
al shock (cinco de siete), la
reaccion es inmediata. Sin
embargo, para Colombiay
Peri, larespuestasedaa
partir del sexto trimestre.
L]
Rango meta. EIBCR espera
que lainflacién se ubique
en el rango meta (1%-3%)
afines del 2023. Entidades

' como el BBVA Research,
por su parte, esperan que
este escenario ocurraen

| el2024.

sino por el canal financiero”,
anoto.

Mencioné también que, de
tener presionesal alzaenelti-
po de cambio, y se ubique por
encima del que tiene el Banco
Central de Reserva (BCR) en
suproyecciéndeinflacién, po-
driaserunmotivo paraquees-
tanosecumpla.

Otrocanaldeimpacto
Gonzalo Llosa indicé que un
canaldeimpactoadicional vie-
ne por el lado de un raciona-
miento de crédito y oferta de
bienesy servicios.

“Otroefectoesque cuando
elestadodelaeconomiaesin-
ciertoy puede incorporar
unarecesion, el sector finan-
ciero puede dejar de prestar,
lo que afectael capital de tra-
bajo parala produccién,yen
ese casoelaumentodelain-
flacién vendria por una me-
nor oferta”, indico.




