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CAPITAL QUE
NO REGRESA

Las condiciones economicas y
el entorno politico llevan a an-
ticipar que, aunque a un menor
ritmo, los capitales de corto
plazo mantendran la tenden-
cia de salida que el Perti viene
registrando desde el 2021. “Sera
dificil que regresen los flujos,
a menos que se compense el
riesgo politico y la poca claridad
sobre como va a evolucionar la
economia’, reconoce Gonzalo
Llosa, profesor de
la Universidad del
Pacifico

Respecto al 2023
habra menos salida
de capitales este
ano. La recupera-
cion de la economia -que se
preve mas firme en el 2524- v
los mejores precios del cobre
Jjuegan a favor de una mayor

La incerti-
dumbre politi-
co-economica
sigue impidien-
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Salida de capitales de corto plazo (en millones de US$)
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‘Cuenta finanaiera de capitales de cornto plast
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confianza y la normalizacion de
los flujos de corto plazo, segtin
Luis Ramos, gerente de Estrate-
gia de Renta Variable
de LarrainVial. Sin
embargo, la incerti-
dumbre politico-insti-
tucional sigue siendo
el factor principal que
impide la mejora de
esta cuenta macroeconomica. “El
contexto no permite hablar de
una repatriacion de los capitales
que salieron en los Ultimos afnos”,
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afirma Ramos.

Aunque a un ritmo menor,
las salidas de capitales de corto
plazo han continuado ano a ano,
desde el 2021. En el 1T24 se regis-
tro una fuga menor respecto a lo
visto en el mismo periodo de los
anos anteriores, pero el balance
de los dltimos 12 meses sigue
siendo negativo. “Todavia po-
drias ver una dinamica de dinero
saliendo este ano, pero a menor
escala. Verias aun empresas que
distribuyen dividendos y que es-

tos vayan afuera, porque todavia
no hay confianza suficiente para
reinvertir’, apunta Carlos Rojas,
CEO de Capia SAFI.

Al menos una parte de los
retiros de fondos de las AFP
también podrian salir del pais
En especial, las personas de altos
ingresos podrian destinar parte
de ese dinero a vehiculos de
inversion que esten lejos de los
activos locales. "No necesitan el
dinero y lo van a poner en algun
fondo de inversion con exposi-
cion al extranjero. Eso se tendria
que registrar como una salida de
capital” senala Llosa

El menor diferencial de tasas
entre el BCR y la Fed de Estados
Unidos es otro aliciente para
las pesiciones en el exterior. Y
es que las presiones al tipo de
cambio restan interes sobre los
activos locales. "Pero en algun
momento ese diferencial de
tasas deberia empezar a favo-
recernos nuevamente’, advierte
Rojas. (JTV)




