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MATERIA PRIMACLAVE

Cobre alcanza récord e impulsa a
Bolsa de Valores de Lima y al sol

Metal rojosuperalos US$
5.22lalibraporsobrede-
manda en mercados glo-
bales ante posible aplica-
ciéndearanceles, y me-
didas en Chinaparasos-
tener su economia. Bolsa
local borra pérdidas por
recuperacion deacciones
minerasydélarretrocede
3.4%enelanoa$/ 3.633.
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Enmediode laincesante vora-
gineenlaquenaveganlosmer-
cadosdesde laelecciénde Do-
nald Trump en EE.UU., el oro
perotambiénelcobrerepuntan
ymarcanclarasdiferenciascon
otrosactivosvenidosamenos.

Elmetal rojoavanzé ayera
unnuevomaximo histéricoal
cotizarseenUS$ 5.22lalibra
enel mercado comexy supe-
ré el anterior pico de US$ 5.1
observado en mayo del ano
pasado.

Tras el hito previo de mayo
del 2024, el commodity clave
parael Pertipromedi6losUSS$
4.60, aunque hacia fin de ese
ano y principios de este 2025
decay6acercadeUS$4lalibra
yencendié6lasalertassobreun
posiblecambiode tendencia.

Sin embargo, desde las il-
timas semanas de enero tl-
timo el metal recuperd brios,
atono con otros activos, con
losinversionistas aferrados a
laesperanzadequelaguerra
comercialanunciadaporelgo-
bernanterepublicanodespués
detodonoseriatancruentaco-
mosesupusoinicialmente.

La incertidumbre sobre
las medidas arancelarias de
EE.UU.,noobstante,enmedio
demarchas ycontramarchas
de laadministracién Trump,
recrudecio yempezoamencio-
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narseal cobrecomounodelos
metalesalosquese gravaria.

Sobredemanda
Paradéjicamente, la posibili-

dad de que se apliquen aran-
celes al cobre impulsé su coti-
zacion. LuisRamos, gerentede
estrategiaderentavariablede
Larrainvial SAB, explica: “Uno

Las sefiales que emite
China son positivasy
permiten esperarun
preciodel cobre por
encimadeUS$ 4lali-
bra, pero hay preocu-
pacién porlos arance-
lesyelalzadel délar
que pueden provocar,
sefiala Luis Ramos.
“Elmercado ha pasa-
do de hablar de preo-
cupacién porinflacién
en EE.UU. atemor por
el crecimiento. Estos
precios son positivos
parael cobre, perode-

de los factores que explica el
impulso del cobre es especu-
lativo, pues anticipandose al
posible impacto de aranceles
al cobre hay ahora unasobre-
demandaqueprovocaundes-
acople entre las bolsas de me-
talesde EE.UU.yLondres”.
Elpreciosube pues, antelas
expectativas de posibles res-
tricciones en la oferta del me-
tal, losinversionistas se apre-
suran a ‘stockearse’ de cobre
porque, entre oLros escena-
rios, EE.UU. puede penalizar
conarancelesalcobreproduci-
doporChina,loqueelevariasu
cotizaci6n, refiere Luis Eduar-
doFalen,docentedelaUniver-
sidad del Pacifico.
Otrodeloscatalizadoresdel
metalrojosonlosanunciosde
medidasdeChinaparaimpul-
sarsueconomia—que prevéun
crecimiento de 5%este afio—,

EXPECTATIVAS SOBREELCOMMODITY

Mercado estaracautoy
vigilante elresto delafo

: penderd del impacto
: delos aranceles. Es-
! taremos cautosy vi-
: gilantes el restodel
: aio”, afirma.

Laperspectiva es que

: el precio promedio

: del ddlar este afio sea
: mayor que en el 2024,
: perodependerade las
: decisiones de la Fed

: sobresutasadeinte-
: résydecémoinfluya
: enlademandadel co-
: brelosaranceles que
: seimpongan, estima
: LuisFalen.

loqueaumentaelapetitodelos
inversionistasylaperspectiva
de que lademanda del metal
rojo no se ralentizard, segin
Ramos.

La depreciacién global del
délar, por la presuncién de
politicasenEE.UU.quenone-
cesariamenteserian positivas
parasueconomiaenel media-
noplazo,dansoportealcobre,
anade.

Bolsa
Conlaaltacorrelacionentreel
commodity ylaBolsade Valo-
resde Lima (BVL), estahaca-
pitalizadolaescaladadelcobre
delasiiltimassemanasyhare-
vertidola pérdidaqueacumu-
labaen el afio.

_ Asi, hasta fin de febreroel
IndiceGeneraldelaBVLretro-
cedia 2%, pero ahoraavanza
enelafio6%.Ylasacciones mi-
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28%

Sube el precio del cobre
(comex) en lo que va del
aiio, segiin datos de la
BVL.

neras, las de mayor pesoenel
referente, que hasta el primer
bimestre bajaban 3%, ahora
exhibenunalzade 9%.

El ascenso del cobre, moti-
vado también por la prevista
demanda del metal para in-
fraestructurade energialim-
piaelA, reanimaalaBVLyla
deja en mejor situacién que
Wall Street, que hacedido po-
siciones portemoresalimpac-
todeimposiciénde aranceles,
afirmaFalen.

Elmetal es gravitante tam-
bién parael délar, porel peso
que tienen las exportaciones
de cobre enelsuperdviten las
balanzascomercialydecuenta
corriente del pais, queasu vez
implicanun mayoringresode
divisasa la economia que for-
talecealsol (ydebilitaalbillete
verde), agrega.

Latendencia positivadel co-
bre es parte de la explicacion
deldescensodeldélarde3.4%
enloquevadelano,alpasarde
S$/3.761aS/3.633,sostiene.

“Estamos en precios cons-
tructivos para el cobre, y eso
tiene correlatoen la confian-
zaempresarial ylaeconomia.
Vamosatenerunbuentrimes-
treen preciosdecommodities,
loqueesunvientoafavorpara
larecuperaciéndelaactividad
yparalabolsaymoneda (sol)”,
afirmaRamos.
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