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EL ABC DELA ECONOMiA

;Por que la
Reserva Federal
mantuvo la tasa
de interés?

N

ED es el acronimo de la Reserva Federal, el banco

central de los Estados Unidos. El reciente miér-

coles decidié mantener su tasa de interés en el

rango actual, entre 4.25% y 4.50%. Por un lado,
es la primera decision de la FED desde que Trump asu-
mié el poder y, por otro, rompe el ciclo de reduccién de
latasa, que comenzo en septiembre y sigui6 en octubre
ynoviembre de 2024.

Lointeresante es que Trump, en su presentacion via
Zoomen laultima reunién del Foro Econémico Mundial
deDavos (Suiza), sostuvo queexigiriaquelastasasdein-
terésbajarande manerainmediata.

Entonces, jcualeslarazon? Noolvidemos quelatasade
interéseslaprincipal herramientadel bancocentral para
controlarlainflacién. Cuando se considera que es mayor
quelaesperadaoseprevéquehabrainflacionenelfuturo,
dejadebajarlaolaaumenta.

LaFEDestaobservandolaposibilidad deque,conlasme-
didasde Trump,lainflacién aumente. Estos serianlos ca-
nales: primero,laanunciadasubida de aranceles elevalos
preciosdelos bienesdentrodelos Estados Unidos. ;Porqueé?
Porque el hecho de que entren productos con mayor precio,
dadoel arancel, permite que el productorinternosubasus
precios, puessereduce lacompe-
tencia externa. Segundo, la ma-
sivadeportaciondeinmigrantes ~ “Eslaprimera
ilegales, masalladeloquecada  decisiondela
unopuedaopinar, reducelacfer- ~ FED desde que
tademanodeobrayelevalossala-  Trumpasumidel
rios. Ahoralasempresastendran  podery, porotro,
quecontratartrabajadoreslega-  rompeelcicode
les.Los mayores salariosinciden  reducciondela
sobrelainflacion. Tercero, la poli- tasa, que comen-
ticafiscalexpansiva,quetambién ~ zéenseptiembre
originapresionessobrelosprecios.  ysiguiéenoctu-

Powell, presidente delaFED,  breynoviembre
hadichoqueellosseguianporlos ~ de2024”.
datos econémicos para decidir
qué hacerconlatasadeinterés; perola coincidenciadeno
seguirbajandolajustocuandoTrumpasumeysenalasus
primeras medidas nocreoqueseacasual.

{Y quédiceladata proyectada? Primero, lainflacion de
2025 llegariaa 2.5%, por encimadelesperado 2%. Segun-
do,seesperauncrecimientoeconomicode2.5% para2025.
Tercero, latasa dedesempleose ubicariaentornoa4.3%,
casienniveles de pleno empleo. Entonces, sicreemos en
esosdatos,que han sidorealizados porla propia FED, esta
claroquelarazéndenoseguirreduciendolatasaestarela-
cionada conlamayorinflacién esperada.

Lasiguientereuniondela FED es el 19 de marzoy ahi
ya podran verse los primeros efectos de las medidas de
Trump. LaFED esindependiente, pero parece que Trump
pretendemantenerun conflictoabierto con Powell. El pri-
meroquierequelastasasbajen paraquelaeconomiacrez-
camas; el segundoesta mas preocupado porlainflacién
que parece aumentar, de maneraleve, peroesperaqueno
inicieunatendencia.

Lainflacion es el peorimpuestoalos ciudadanos. Alo
mejor, Powellterminasalvandoa Trump,a pesardelain-
sistenciadeestetltimoenunacontinuaciéndelas reduc-
cionesdetasa.

¥ el Perti? Pues es mas probable que también detenga
lacaida, puesunhechoestilizadodela historiaeconémi-
caesque, cadavezquelatasadelaFED hasidomayor que
latasadel BCR, los délares han salido del Periy lamenor
ofertainterna de délares ha elevado el tipo de cambio.
Ciertoesqueel BCRtienelos délares paraatenuaruneven-
tualaumento. Ahora se encuentraen 4.75%. Bajarlaseria
igualarlaconladelaFED.Ladecision noes simple: porun
lado, lainflacion yaesta controlada, porloquelatasa pue-
de bajar; por otro, elhechode quelaFED nola hayabajado
podriagenerarlasalidadedélaresyapareceran presiones
sobre eltipode cambio. Veremos qué pasa.
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