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OPINION / Opinién

Marco Orliz
1 BCR y el oro informal: Una mala aleacion

“Pretender que el RBCR asuma estas responsabilidades no solo demuestra un profundo
desconocimiento de su rol, sino que también pone en riesgo la estabilidud monetaria v
el pais”, Marco Ortiz, investigador del Centro de Investigacién de Ia
Universidad del Pacifico n La Mirada.
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En dias recientes, el Congreso peruano ha
propuesto que el Banco Central de Reserva (BCR)
adquicra oro procedente de la pequeia mineria
informal. Segan sus promotores, ¢l objetivo es.
“incrementar las reservas internacionales y
preservar la estabilidad monetaria™ Para analizar
los efectos de esta propuesta, es indispensable
comprender qué son las reservas inlernacionales y

cudil es Ia funcién del banco central.

F1 BCR funciona como un “banco de bancos”. De forma
similar a como usamos bancos comerciales para hacer
pagos diarios, los bancos utilizan al BCR para realizar
pagos entre ellos, asi como transacciones
internacionales. Al igual que nosotros exigimos quc los
bancos realicen pagos de inmediato, los bancos
comerciales requieren lo mismo del BCR. La clave
fundamental aqui es la liquidez: los activos con los que
opera el BCR deben poder trasladarse rdpidamente a
las principales plazas inancieras inlernacionales.

Por dicho molivo, el BOR mantiene las reservas en

depositos en instiluciones financieras internacionales
altamente confiables, asi como en bonos y ofros
instrumentos liquidos. Por esta razén, el oro
generalmente no es un activo preferido para los bancos
centrales modernos, que suclen mantenerlo en sus
reservas como una herencia histérica de épocas en que
las monecdas nacionales estaban respaldadas
directamente en oro.

Surge un problema adicional con la propuecsta
legislativa: kl oro de la mineria informal carece de

estandarizacion y trazabilidad,
indispen:
internacionales. Como ha sefialado Julio Velarde,
“Si fuera legal,

bles para su aceplacion en mercados

presidente del ente emni: mo habria

necesidad de que una insfitucion publica lo compre”.
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En este punto se revela la verdadera intencién detrds de
esta propuesta: convertir al BCR en un comprador
garantizado para un producto cuya calidad y
procedencia son cucstionables.

Es importante ademads aclarar una confusién habitual
las reservas internacionales del BCR no constituyen un

fondo soberano disefindo para generar rentabilidad

financiera o esiralégic

escandinavos o drabes. Su funcion esencial no es

. como los que poseen paises

oblener ganancia:
asumir posiciones especulativas, sino garantizar la

s a largo plazo, y mucho menos

liquidez inmediata para enfrentar crisis financieras,
corridas bancarias o choques externos. Obligar al BCR
a comprar activos poco liquidos o de alto riesgo, como
ol oro informal, compromete directamente csta
funcién critica y la independencia institucional del
BCR, pilar fundamental de la duradera estabilidad de
nuestra moneda.

s de la pequefia mineria informal
uyan medidas
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requiere politi
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acion, certifi
técnica. Pretender que el BCR asuma estas
responsabilidaces no solo demuestra un profundo
desconocimicnto de su rol, sino gque también pone cn
riesgo la estabilidad monectaria y econémica del pais.
En definitiva, cl oro informal y cl BCR son una mala
alcacién.
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