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EL ABC DE LA ECONOMIA

Un balance de 2024

“El problema de fondo aqui es que la credibilidad de la clase politica es casi cero, y creo que eso es valido para cualquiera, no
importa el color politico. La poblacion, con justa razon. esta harta de todos”
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2024 ha sido un ano en el que se ha mostrado una vez mas que la economia no se puede analizar sin
tener en cuenta el contexto politico. Con una presidenta con 3% de aprobacion y un Congreso con
una

ifra similar, es casi un milagro que la economia haya avanzado. Veamos los datos.

Primero, la economi(a crecera alrededor de 3%. Tengo claro dos cosas: por un lado, la base de
comparacion es baja, pues en 2023 atravesamos por una caida del PBI de 0.6%; por otro, no es
suficiente para dinamizar la economia. El objetivo deberia ser crecer por encima de 4% al ano y de
manera sostenida. Aun asi, si esto dltimo ocurriera, es posible que el bienestar no llegue a muchos.
La razon es que el Gobierno no sabe camo usar el dinero que recibe fruto del crecimiento.

Segundo, gracias al Banco Central, la economia peruana tiene estabilidad monetaria y cambiaria.
La inflacién se encuentra dentro del rango meta establecido por el Banco Central y el tipo de cambio
ha mostrado una sorprendente estabilidad.

Tercero, el exceso de gastos sobre ingresos del Gobierno se encuentra por encima de Ia regla fiscal,
que establece que el déficit fiscal no puede ser Mmayor que 2.8% del PBI para este 2024. Sin embargo,
la cifra real rondara 3.6% aproximadamente. Esto significa que en 2025 el Gobierno debera ajustar
sus gastos y/o elevar sus ingresos, algo que se ve dificil por tratarse de un afo preclectoral.

Cuarto, las tasas de interés se han
202

ducide a lo largo de 2024 y seguiran haciéndolo a lo largo de

. Para que esto se refleje en la tasa de inte

s activa, hay que agregarle el riesgo crediticio que
representa cada cliente. Aquellos con buen historial crediticio si notaran la caida de tasas.

Quinto, 1a economia mundial crecera 2.6% en 2024, muy por debajo del 3.8% que crecis, como

prome

io anual, entre 2010 y 2019. Esto es importante porque la economia peruana solo
representa 0.34% de la produccién mundial y, por ende, depende del desempefio de la economia
mundial para crecer. Habra que estar atentos a las decisiones que tome Donald Trump a partir del 20
de enero de 2025, dia en el que asume el mando en Estados Unidos.

Sexto, la unica forma de conectar el crecimiento, por magro que sea, con el bienestar de todos es a
través de reformas estructurales en sectores como seguridad ciudadana, educacion, salud, etcétera.
Pero la experiencia histérica muestra que esos cambios no se pueden hacer cuando la credibilidad
de las autoridades es casi nula. Para volver a crecer, se necesita antes volver a creer.

Septimo, la corrupcion, las medidas con nombre propio v la incapacidad de manejar el pafs han
ahondado la crisis institucional que el pals enfrenta desde hace décadas, en especial desde 2018. A
partir de ahi, parece una competencia para ver quién lo puede hacer peor.

El problema de fondo aqul es que la credibilidad de la clase politica es casi cero, y creo que eso es
valido para cualquiera, no importa el color politico. La poblacion, con justa razon, esta harta de
todos. Eso me hace pensar lo siguiente: dimportara quién gane en 20267 No estoy seguro de Ia

respuesta. Lo que si tengo claro es que en las condiciones institucionales y de credibi

dad por las
que atraviesa el Peru es imposible que las cifras presentadas se reflejen en el bienestar de los mas
vulnerables. Podemos pensar di

erente, pero lo que No se puede permitir mas es la corrupci

",
extorsiones, inseguridad y robos al paso, entre otros. Pareci s retrocediendo. Una

raque estam

pena.
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