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Encaje bancario del BCR: los
indicadores que anticiparian mas
reducciones de esta tasa

El directorio del BCR mantuvo su postura de flexibilizacion monetaria de los

ultimos meses, al reducir recientemente el encaje bancario. Una medida que podria
repetirse durante el segundo semestre.

ﬁ Por Jonathan Terranova
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El Banco Central de Reserva (BCR) podria seguir reduciendo la
tasa de encaje bancario con miras a darle mas flexibilidad a

las condiciones financieras en los proximos meses.

Lua semana pasada, el directorio del BCR mantuvo su postura de
Flexibil
sorprenderia que viiclva a hacerlo on abril, segiin Mario

icidn monetaria, al reducir el encaje bancario. ¥ no
Guerrero, subgerente de Estudios Econémicos de Scotiabanlk.

La liberacién de S/1,200 millones equivale al 0.3% del saldo de
crédito del sistema financiero en moneda nacional. ¥ fue
aplicada a pesar de la pausa monetaria que se dio por el
‘hipo’ inflacionario de febrero: un escenario que podria
repetirse en los siguientes meses. “Se ha percibido un rebrote
de la inflacién y es dificil saber. incluido el BCR. si es

transitorio. La incertidumbre ha hecho que, sin desenidar la
oricnracién expansionisra [con ol encajel, [el BCR] mantenga

cautela congelando tasas”, senala Diego Winkelried,

investigador de la Universidad del Pacifico (U")
Las proyecciones sobre el circulante, la liquidez y el crédito I—
en moneda nacional vienen cayendo. aun tras los sucesivos “Si hay mas reducciones

recortes de tasa del BCR vistos desde septiembre del 2023. En [del encaje bancariol, se

diciembre, lus estimaciones contempladas por el Reporte de _ .
darian una o dos veces

Inflacion pasaron de -1% a -2.5% para el circulante, de 6.5% a
5.5% para la liquidez y de 4.7% y 4.1% para ol crédiro. Por ollo,
©l BCR urilizaria 1a reduccién del encaje y de las rasas al
mismo tiempo.

Seria una senal para impulsar las condiciones
monetarias. Il BCR quizd estd buscando resultados mas
inmediatos, sobre todo porque la variacion del crédito ha
tenido un ritmo nulo en enero. El encaje permite liberar
fondos de inmediato, es una inyeccion a la vena”, dice

Guerrero.
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cambiariol porgue no
La disminucién de 1a tasa de encaje bancario, sin ecmbargo, queremos que afecte la
dificilmente iria m4s alld del 4%. “Ilay un limite para que, en el politica monethria
caso de una situacién negativa o de corrida banearia, las

entidades financieras tengan disponible liquidez inmediata”,

explica Juan Carlos Odar, director de Phase Consultores. E1 4% ;
fue el nivel minimo alcanzado en el ano de la pandemia del La economia peruana se
recupero y crecio 1.37% en
N N enero, favorecida por haja
extraordinarias. “Fue una decision atipica |del BCR]. Si hay mis base de comparac

Covid-19. cuando las condiciones adversas eran

reducciones. se darian una o dos veces. Y posiblemente [las dos i &

se den] en la misma magnitud”, prevé Odar
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