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Economin

Los primeros impactos de las politicas de Trump

Aunque es posible que ingresen capitales al pais. la desaceleracion del crecirr
exportador seria el mas perjudicado.
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rhes. el pre I Trume reconocio que algunas de sus politicas v su implementacion
podrian causar problemas cconomicos @ Estados Unidos. ~Podria haber slzunas perturbaciones,
pequefias perturbaciones’ anrms

Sin embargo. mas que pequenas perturbaciones. sus politicas. comeo poner al mundo al borde de Ia
mayor guerra comercial desde 1930 y cambiar de bando geopolitico respaldando a Rusia, en vez de
Europa Occidental an el conflicto de Ucrania, estan distorsionando |s economia con impactos
diferenciados.

Estos cenia

mpactos ya se vienen reflejando en Perd por el lado inanciers v podrian reflejars

actividad econamica (sector real).

Canal Ananciero
El migrcoles de 1a semana pasada <l tipo de cambio coqueteaba’ con =l S/3.65, luego de que en
Febraro tarmins en S/3.693. En solo tres sesiones. el sol se aprecio en 1.14% v cerro la semans en
S/3.657. Un comportamiento similar de apreciacicon <o se observs en las monedas de 1a
region. el eur,

v otra

ilarazon? Las preccupaciones sobre la sosten d=d Ascal de Estados Unidos han puesto an duda
o del dslar como reserva de valor global y su estatus Gnico comeo la principal moneda del

En s actualidad. el deficit fAizcal de EE.ULU. alcanza entre ol 656y 79 de su PEL v =u deuda publica ha
ado en 12196 de su PBI en 2024, Si bien Trump ha implementado polfticas para reducir =1 sasto,

nto de Eficiencia Gubarnamental que dirige Elon Musk —mas
. =us promesas de recortes de impuestos tanto pars

as medidas de austeridad

Asimisme, si bien los aranceles como fuente de ingresos podrian ser otra harramienta para paliar al
desecu o fiscal. las distorsiones due generan sobre Ia cconomia. como pPrecios mas altos para los
consumidores v represalias comarciales por parte de los socios, podrian desestabi
sconomia americans come Ia slobal.

izar tanto 1a

Justamente. esta incertidumbre o= la que ha llevado a que Ia tenencia extranjera de bonos del Tesoro
estadounidenses haya caido al 23%. desplazandose esos capitales hacia otras ecconomias,
impulsando sus Mmonedas por una mayor demanda

El inclice del dslar, que mide la fortaleza de la divisa estadounidense verd
ha pardido 4.3% aste

frente a otras seis divisas,

Actividad economica

Por el lado dal canal de 1a actividad cconam existe una preccupacion sobre el crecimiento

de la economia en Estados

Inidos.

Elviernes, la OnRcina de Estadisticas Laborales publica que, en febrers, Estados Unidos cres 151,000

empleos. por debajo de los 160,000 previstos por los aconomistas. Ademsas, 1a tasa de desempleo
Alcanze el 4.1%5 cuando la expectativa era que se mantuviera estable en 433

Sezun el profesor asociado de la Universidad del Pacifico Marco Ortiz. Ia tasa de desempleo an
Estados Unidos sube porque las politicas de Trump estan cresndo empleo, pero tambien
destruyendolo.

Dijo que. por ciemplo, los trabajadores despedidos por el DOGE tiendaen a reubicarse an otros
sectores. lo que reduce Ia capacidad de la economia para absorber 2 nuevos trabajadore
Asl esto junto a los cambios de rumbo de 1a Administracion de Trump afectan negativamente 1a

Expectativas macrosconsn

s mejoraron en rebre

repunte que estan experimentando las bolsas en el mundo en

= Unidos. En lo que va del ano, 1a bolsa de Mexico. 2 pesar de ser el
objetive de los aranceles de Trump. ha registrado un rendimicnto del 6.92% en moneda local v del
11.07%% en dolares estadounidenses. Canada ha obtenido 1.11%¢ y 1.13%4, respectivamente. mientras
Que otras bolsas come Ia de Colombia (+16.74%, +24.239). Santiago (+9.94%. +17.439%). Eurcpa
(+9.535%2. +14.43%2) v Shanghai-Shenzhen (+0.45%%, + 1.4324) tambien muestran desempenos
positivos.

En contraste, el S&P 500, al indice mas representative de EE. UL, acumula una caida del 1.66% en 1o
cue va del ano.

“Las medidas de Trump han decepcionado. dado que NS apuntan a un Mayor crecimients adn. pero al
mismo tiempo han sido menos disruptivas a lo esperado por al resto del mundo. Dicho lo anterior,
creemos que este ano, sin que sea un Mal ARo Para la bolsa de Estados Unidos, sea mejor para las
bolsas internacionales en general” afirmo Klaus Kaempfe, executive director en Credicorp Capital
Asset Management.

Sobre Perua

Ortiz explics que un dSlar MAs barato gensra menos presicnes inflacionarias en =l pals. Ademas, si se
considera gque las polfticas arancelarias afectan negativamente el crecimiento slobal y. por ende,
reducen la demanda de productos peruanos. es probable que el Banco Central de Reserva (BCR)
acelere la reduccicon de su tasa de polftica monetaria.

Semun el catedr Alico, la For laleca de la moneda per uarna pods fa atac Majos de capital acia ol pars,
neantivados por Ia divarsificacion de portafolios, especialmente en sectores como el de serv
energla. aguay electricicdad, entre ot

Sin embarzo. los sectores vinculados 3 |s exportacion podrian volverse m
inversion. tanto por el impacto de los aranceles come por 1a spreciacion del sol frente al dolar
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