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Radar legal: los proyectos de ley que
- -
amenazan la ligquidez de las AFP
Una eventual liberacion de fondos conduciria a las AFP a sacrificar sus activos
menos liquidos. T2l Congreso dificilmente desperdiciara la oportunidad de aprobar
una medida populista como esta, tras el frustrado adelanto de elecciones.
Por Karen Rojas Andia

[N

in

w

£

Cuatro bancadas del Congreso de la Repiiblica han presentado
proyectos de ley que apuntan a autorizar un séptimo retiro de
los fondos de pensiones. La principal iniciativa proviene de
Podemos Perd. especificamente de la legisladora Digna Calle.
En ella, se plantea liberar hasta 4 UIT (S/19,800). De aprobarse,
las AFP tendrian que vender sus activos menos liquidos y
experimentarian importantes dificultades para encarar otra
liberacion de fondos

Los seis retiros anteriores, que comprometieron S/87,962
millones (o 10% del PBI). segiin datos de la Asociacién de AL,
generaron que las AFP se vean obligadas a vender sus activos
mds liquidos: entre ellos. algunas inversiones en el extranjero.
Hoy, la estructura de los fondos se concentra mds en activos

que no pueden convertirse rdpida ni ficilmente en efectivo.

continuamos con una cantidad acclerada dce retiros, los
portafolios de las AFP van a concentrarse mds en activos
iliquidos y van a tener que sacrificarlos. pese a tener un
retorno interesante hacia adelante”, sostiene Gonzalo Llosa,
docente de Economia de la Universidad del Pacifico.

- . - - Mas en Politica
Ante un potencial nuevo retiro de fondos, las AFP tendrin

menos incentivos para invertir, por cjemplo, cn activos locales
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que son altamente iliquidos. Estos son mads dificiles de vender
debido a que el mercado, por su tamafio, no tendria capacidad
para absorberlos ripidamente; en especial, a aquellos de renta
variable y bonos corporativos.

Aunque la principal iniciativa proviene de Podemos. las
bancadas de izquierda (Pera Bicentenario, Perit Democratico,
Blogue Magisterial. Cambio Democritico-JPP, Pert Libre)
habrian encontrado en la liberacién de fondos un nuevo
objetivo a perseguir, tras su frustrado intento de impulsar una
Asamblea Constituyente. Por su parte. las bancadas de derecha
(Fuerza Popular, Avanza Pais, Renovacién Popular) y las
consideradas ‘hisagra’ (APP y Accién Popular) rodavia no
muestran un respaldo explicito a estas propuestas.

La redaccién del dictamen, sin embargo, recaeria sobre la
Comisién de Economia, que preside Fuerza Popular. Ello
permitiria limitar la cantidad de UIT autorizada para la
liberacién. Con ese ajuste, las bancadas de derecha y de centro
podrian respaldar la medida. “El dictamen permitiria el retiro.
pero apuntaria a restringir un poco lo que se viene
impulsando. Esta devolucién serfa una suerte de oportunidad
por ¢l descontento que sc tiene respecto al Congreso”,
menciona Rosa Cerquin, analista politica de Centro Winaq. E1
Legislativo. que no hallé consensos para adelantar las
elecciones, tiene hoy una aprobacion de 11%. Es el nivel mads
bajo del periodo. segtin Ipsos.
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