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Trump. economia mundial v Peru

“La expulsion de inmigrantes, tema sobre el que ha insistido mas, reducira la mano de obra en los Estados
Unidos v, por ende, elevara el costo laboral v con ello aumentaran las presiones inflacionarias”™
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ha Actualizacicn:

La economia peruana es pequeiia, pues solo produce el 0.3% de lo gue el mundo
produce; al estar abierta al resto del planeta, su desempeno depende crucialmente

Podemos imasginar a esta
un tren en el que las locomotoras son China, Estados Unidos v la eurozona, pues

del comportamiento de la economia mundia

Itima como

juntas producen mas del 50% del PBI mundial. Perd es un vagon. Esto significa que
nos movemos al ritmo de las locomotoras, en especial de China y Estados Unidos.

LCOMo se ve la economia mundial en 20257 Primero, entre 2000 y 2019 crecid
3.72¢ como promedio anual; para 2025 se proyecta 3.32% de crecimiento. Segundeo,
China es clave para la evolucion de Perda. Entre 2003 y 2011 China crecic, en
promedio. 129 cada afo vy Peru 1o hizo 6%:; entre 2012 v 2019 China lo hizo a 62 v
Perd, 326. Nuestra economia crecid, en gseneral, la mitad de lo que crecid China. Hay
Que mencionar que China espera un crecimiento promedio de 4.99 entre 2024
(auin No esta la cifra definitiva) y 2026.

Tercero, la eurczona se ve un Poco Mejor, pues, luego de crecer O.4% en 2023, se
esperan cifras de alrededor de 0.8%5, 1.0%6 y 1.4%6 en 2024, 2025 yv 2026,
respectivamente. Cuarto. India proyecta un crecimiento de &.5% para cada uno de
los afios mencionados. Esta es una economifa a la que podrfamos acercarnos mas.

Quinto, sque pasara con Estados Unidos ahora gue comenzs el gobierno de Trump?
En 2023 crecic 2.9%, en 2024 se espera 2.8% y antes de las pol
implementara Trump, 2.726 ¥ 2.1% en 2025 y 2026, respectivamente. Veamos los

cas que

efectos econdmicos del triunfo de Trump.

Uno, anuncic una elevacion de aranceles a diferentes paises del mundo, entre ellos.
Mexico. Canada y China. Esto afecta a Peru. Del total exportado por Pera a China,
el £5%6 son metales y harina de pescado. Si China crece menos, dado que su
principal mercado, que es Estados Unidos. pone trabas al ingreso de sus productos,
podria reducirse la demanda por metales,. que son insumos para la produccion de
bienes finales en China.

Dos, el efecto anterior puede compensarse por la reducciédn de

mpuestos a las
empresas, planteada por Trump, pues esto haria que aumente la demanda por
exportaciones peruanas. dado el mayor crecimiento de Estados Unidos.
Agroindustria podria beneficiarse. Las ventas a los Estados Unidos son mucho mas
diversificadas si las comparamos con la concentracion de las exportaciones a China.

Tres, la mayor desregulacidn propuesta por Trump acelerara el crecimiento de

Estados Unidos. Sin embargo, los temores al impacto inflacionario que tenga esa

tendencia tardarian la reduccion de tasas de intereés de la FED vy, por lo tanto, el
recorte de tasas en Perti. Asf las cosas. podria esperarse dos o tres recortes en
2025, v no mas. sPor gqua? El crecimiento normal (potencial) de Estados Unidos es
1.89%; las medidas de Trump lo llevarian a 2.69 o 2.8% con las evidentes presiones
inflacionarias.

CTuarto, la expulsion de inmigrantes, tema sobre el gue ha insistido mas, reducira la
mano de obra en los Estados Unidos y,. por ende. elevara el costo laboral y con ello
aumentaran las presiones inflacionarias. Ademas, afectaria de manera negativa el
envio de remesas a Peru.

s

las cosas, aunque hay que esperar el detalle de las medidas, podemos suponer
un crecimiento mundial mas lento y como consecuencia la economia peruana. que
espera una cifra en torno de 3% para 2025, pod

averse afectada.

Donald Trumpe Estados Unidos Inmisracisn Crecimiento sconsmico Exportaciones peruanas
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