Medio Fecha

27/01/2024 19:38:00

semanaeconomica.com Valorizacion

US $ 124.53

SEMANAeconomica

Postada Sectores y Enmpresas Mgt Economiiay Financas Lesal y Politica Eventos Blogs Q cQué tema busca>

=
Se eleva apetito de bancos por bonos
soberanos

LEn los dltimos cuatro anos el porcentaje de bonos soberanos en manos de los
bancos locales se ha duplicado. Ademas del interés por mantener una posicion de
trading. compran los bonos para rentabilizar los fondos que se quedaron s

prestar.
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Ll menor crecimiento del crédito y los recortes de las tasas
de interés del Banco Central de Reserva (BCR) estan
mpulsando el apetito de los bancos locales por los bonos
soberanos peruanos en soles. “Ahora el pr

neipal jugador en el
mercado secundario de [bonos soberanos]| es la banca”, cuenta
José Martinez, vicepresidente ejecutivo de Inversiones de
Rimac Seguros.

En los Gltimos cuatro afnos, el porcentaje de bonos soberanos
en manos de los bancos locales se duplicé. Pasé de 15.57% en
junio del 2019 a 33.75% a finales del 2023, segan datos del
Ministerio de Economiua y Finanzas (MEF). Y hoy la ban
concentra incluso ¢l 68.58% de la deuda emirida por ol
gobierno a plazos menores a cinco anos. In contraposicién, la
participacion de inversionistas extranjeros cayé de 54.36% a
36.35% y las AFP aun no recuperan su protagonismo. “La
esrructura de los pasivos [depdsitos] de la banea eos de cinco
afnos o menos. Is natural que compren activos a esos plazos”,
dice Martinez.

El interés por mantencer una posicion de trading de bonos
soberanos, manejar su liquidez y rentabilizar los depésitos
que no lograron colocar ha llevado a la banca local a
comprar esos titulos. segin explica un tesorero del sector sin
autorizacion para declurar. El apetito por bonos de menor
plazo tambicén habria aumentado por los esperados recortes de
la tasa de referencia del BCR. Estos reducirian las tasas de

“Ahora el principal
jugador en el mercado
secundario [de bonos
soberanos] es la
banca™"

interés de dichos bonos y. por lo tanto. elevarian su precio,
como explica el profesor de Economia de la Universidad del
Pacifico, Gonzalo Llosa

Hoy. la mayor participacién de los bancos incluye las
compras realizadas por el BCR desde el 2022 para inyectar
soles a Ia cconomia. “S6lo en el 2023 [el BCR] compré S/5,000
millones [en bonos]”, cuenta Jimk Coya, analista de
Inversiones Top-Down de AFP Integra.

La menor preferencia de los inversionistas extranjeros por
estos titulos, por su parte, esta relacionada con la subida de

tasas de interés de la Fed. Esta elevé el apetito por invertir en

Lanosdel Tesoro de BEUU.. segintuents Goya. Una-tendencia
que se sumé a la menor profundidad mostrada por el

mercado secundario de bonos peruanos, a raiz de los retiros

de fondos de AFP ¥ la inestabilidad del tipo de cambio. = e
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